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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Pensions Caixa RF Mixta, Fondo de Pensiones, por encargo del Organo de
Control del Fondo:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Pensions Caixa RF Mixta, Fondo de Pensiones (en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas

y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminade en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, toma 13.650, seccidn 8%, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96 CL.F.; B-79104469.
Domicilio sacial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picassa, 28020, Madrid.



Cuestiones clave de Ia auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Existencia y valoracién de las inversiones financleras

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

Tal y como se describe en la nota 1 de Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
la memoria adjunta, las contribuciones que sean adecuados, hemos obtenido

que se realizan en los planes de conocimiento del control interno relevante para
pensiones se integran necesariamente la auditoria mediante el entendimiento de los

en el Fondo para ser gestionadas e procesos y criterios utilizados por Vida-Caixa,
invertidas en instrumentos financieros S.A.U. de Seguros y Reaseguros {en adelante, la

y otros bienes, por lo que las Entidad Gestora) y, en particular, en relacién a la
inversiones financieras, incluyendo existencia y valoracién de las inversiones
también a estos efectos las cuentas de financieras del Fondo.

participacién del Fondo en fondos
abiertos, suponen un importe
significativo del activo def Fondo al 31
de diciembre de 2022. Por este motivo,
y considerando la relevancia de dichas
inversiones sobre su patrimonio vy,
consecuentemente, sobre el valor
liquidativo de los Planes de Pensiones
integrados en el Fondo, hemos
identificado la existencia y valoracion

de las inversiones financieras como Adicionalmente, hemos realizado procedimientos

cuestiones clave en nuestra auditoria. sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta a la cuestion clave de valoracidn de las
inversiones financieras al 31 de diciembre de
2022 incluyendo, en particular, el contraste de
precios con fuente externa o mediante la
utilizacion de datos observables de mercado.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes, seglin la
naturaleza del instrumento financiero, para
verificar |a existencia de la totalidad de las
posiciones que componen la cartera de
inversiones financieras, asi como su concordancia
con los registros del Fondo.

El desglose de informacién en relacion con las
inversiones financieras esta incluido en la nota 4
de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.



Otra informacidn: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas,
asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de

ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022
y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y del Comité de Auditoria y Control de ia
Entidad Gestora del Fondo en relacidn con las cuentas anuales

Los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control internc que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
los administradores de la Entidad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El Comité de Auditoria y Control de la Entidad Gestora del Fondo es responsable de la
supervision del proceso de elaboracién y presentacién de las cuentas anuales.



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccibn material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de
nuestras responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta
descripcién que se encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para el Comité de Auditoria y Control de la Entidad Gestora del
Fondo

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para el Comité de Auditoria y Control de la Entidad Gestora del Fondo de fecha 29

de marzo de 2023,



Periodo de contratacién

El Organo de Control del Fondo en su reunién celebrada el 22 de julio de 2020 nos nombré
como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020, es decir, para los ejercicios 2021, 2022 y 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Organo de Controi de! Fondo para el
periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1996 (considerando el
contenido del articulo 17 apartado 8 del Reglamento (UE} N2 537/2014 sobre requisitos
especificos para la auditoria legal de las entidades de interés publico); y por tanto, desde el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1997, afio en que el Fondo se convirtié en una
Entidad de interés Pdblico.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidn
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Entidad Gestora del Fondo.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores
de |a Entidad Gestora del Fondo.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Entidad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan |as transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con el Comité de Auditoria y Control de la Entidad Gestora del Fondo en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos al Comité de Auditoria y Control de la Entidad Gestora de! Fondo
una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los
de independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas
cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y,
en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al Comité de Auditoria y Control de
la Entidad Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 8

PENSIONS CAIXA RF MIXTA, FONDO DE PENSIONES

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

005319857

{Euros)
ACTIVO 31-12-2022 31-12-2021(*) PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31-12-2022 31-12.2021(")
FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIO - - PATRIMONIO NETO 5.847.219.264,73| 6.548.859.462,22
INVERSIONES 2,654.241.876,52| 2.899.598.204 85| FCNDOS PROPIOS 5.647.218.264,73| 6.548.859.452,22
Inmobiliarias 40,243.435,10 38.703.95391] Cuenta de posicidn de planes 5.847.219.284,73| 6.548,859.482,22
Terrenos - - Cuenta de participacién de fondos Inverscres - -
Edificios y otras construcciones 38.703.953,01 38.703.953,91
Otras inversiones inmobiliarias - -
Anticipos e Inversiones en curso - -
Revalorizacién de inversiones inmobiliarias 1.839.481,19 -
Minusvalias de Inversiones Inmobiliarias (a deducir) - -
Financisras 2,613.898.441 42 2.960.894.340,94
Instrumentos de patrimonio 54.868.261,78| 201.624.417,07
Desembolses pendientes (a deducir) - -
Vailores representativos de deuda 2.629.942.832,42( 2,752.915.173.83
Intereses de valores representativos de deuda 14.604.570,28 (9.270,845,35)
Craditos hipotecarios - “
Créditos concedidos a participes - -
Otros craditos - -
Intereses de créditos - -
Depésitos y fianzas constituidos 30.113.140,92 7.273.270,62
Depdésitos en bancos y entidades de deposito - -
Otras inversiones financleras - -
Derivados 2.630.318,66 (966.995,95)
Revalorizaclon de inversiones financieras 7.381.849,80 18.467.382,75
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) {125.842.532,44) {9.148.562,03)
CUENTA DE PARTICIPAGION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS 1.383.163.496,88| 1.534.807,291,09
Cusnta de participacion de Fondo de Pensiones en
Fondo abiarte 1.383.163.496,88| 1.534.607.291,09
Cuenta de participacién de Plan de Pensiones de empiec
en Fondo ablerto " -
DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURO EN PODER DE 1.824.350.139,39| 1.203.003.318,89
ASEGURADORES
Derschos de reembolso por Provisidn Matematica 1.315.150.473,85] 1.195.987.172,41
Derechos de reembolso por provislan para prestaciones 9.199.665,54 7.016.146,48
Otros derechos de reembolso - -
DEUDORES 24.879.5564,70 24.862.045,89|PASIVO 24.019.821,72 2281041113
Participes, deudores por aportaciones - - PROVISIONES - -
Promotores - - ACREEDORES 24.019.931,72 22.910.411,13
Deudores por aportaciones - - Acreedores por prestaciones - -
Deudores por transferencia elermentos [
patrimoniales y amortizacion déficit B ) Acresdores por movilizaciones B N
Deudores por movilizaciones 6.264.882,02 11.386.685,12| Acreedoras por devolucion exceso aportacion - -
Aseguradores - - Aseguradores 51.315,11 20.941,73
Deudores varios 4.437.155,85 410.565,33| Entidad Gestora 4.775.203,58 5.634.200,25
Administraciones Publicas 14.177.518,73 13.064.795,54| Entidad Depositarla 599,655,685 727.485,08
Provisiones (a deducin) - - Acraedores por serviclos profesicnates 9.016,50 3.872,71
TESORER|A 284.604.128, 96| B09.698.822,53| Deudas con entidades de crédito - -
Bancos & Instituciones de crédito c/c vista 284.604.128,96| 789.520.566.36| Administraciones Plblicag 2.578.458,57 2.436.188,35
Bancos e instituciones de crédito c/ahorro - - Fianzas y depdsitos recibidos 1.920.000,00 -
Activos del mercado monetario - 20.1689.256,17| Otras deudas 14.086.282,31 14.087.623,01
AJUSTES PCR PERIODIFICACION - - AJUSTES POR PERIODIFICACION - -
TOTAL ACTIVO 5,671.239.196,45| 6.571.760.873,35 TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 5.671.239.196,45| 6.571.769.873,326

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2022,




CLASE 8"

0053138858

PENSIONS CAIXA RF MIXTA, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

2022 2021(*)
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de Inversiones inmobiliarias 2.213.032,99 278.886,58
Ingresos de inversiones financieras 33.868.561,66 B.307.407 .53
Otros ingresos 1.676,78 6,500,688
36.083.271,43 8.592.884,99

GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmobiliarias (28.192,88) -
Gastos de inversionas financieras (23.113.283,62) (6.013.219,58)
Otros gastos (30.883 83) {B.317,81)

{23.181.370,13) (6.019.537,3%)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la Entidad Gestora (60.247.361,64) (48.603.543,88)
Comisiones de la Entidad Depositaria (7.678.509,58) {8.175.487,43)
Servicios exteriores (17.886,14) (16.273,47)
Gastos Comision de Control del Fondo - -
Otros gastos

EXCESOQ DE PROVISIONES

RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados por enajenacién de inversiones inmobiliarias (+/-)
Resultados par enajenacion de inversiones financieras (+/-)

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Variacion de valor de inversiones inmobiliarias (+/-}
Variacion de valor de inversiones financieras (+/-)

{309.823.403,15) 169.344.309,81
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-) 5.024.071,80 (203.930,57)
RESULTADQ DEL EJERCICIO (484.496.999,14) 147.008.293,77

67.943.757,36)

(54.795.284,78)

(124.655.811,53)

30.0890.851,71

(124.665.811,53)

30.089.851,71

1.639.481,18
(311.462.884,34)

169.344.300,81

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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CLASE 82
i
PENSIONS CAIXA RF MIXTA, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

{Euros)
2022 2021{")
Saldos al comlenzo del ejerciclo 6.548.559.462,22 4.704.879.403,66
Entradas: 468.220.085,69 2.528.878.504,87
Apertaclones 88.838.994,03 B82.403.859,27

Apcrtaciones del promotor
Aportaciones de participes

Otras aportaciones

Aportaciones devueltas (a deducir)

Movilizaciones procedentes de otros Instrumentos de previsién sociaf
Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de Planes de Previsién Social Empresarial
Otros

Reasgignaciones entre subplanes

Contratos con aseguracdoras
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Movilizaciones v rescates derechos consolidados
Derechos de reembolse derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores

+ al cierre del gjercicio
- al comienzo del gjercicio
Otros derechos de reembolgo a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio

Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Ptan de Reequilibrio
Otros ingresos del Plan

Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan

Salidas:

Prestaciones y liquidez
Prestaciones
Liquidez derechos consclidados por enfermedad y desempleo

Movilizaclones a otros instrumentos de previsin social
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Previsién Asegurados
A Planes de Prevision Social Empresarial
Otros

Reasignaciones entre subplanes

Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gastos por garantias

Gastos proploes del Plan
Gastos Comisién de Control del Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacion provisién créditos dudoso cobro Plan
Otros gastos del Plan

Resuitados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan

Saldos al final del ejercicio

£8.938.400,12

(99.406,09)

82.590.699,77

{195.840,60)

211.448.228,93

2.048.862.428,41

191.103.633,34
20.344.595,58

2.008.105.486,47
39.756.941,94

167.932.862,73

250.603.923,42

46.586.042,23

110.163.301,44
1.315.150.473,85
(1.195.987.172,41)
2.183.519,08
9.199.665,54
(7.016.146,48)

40.065.134,72

208.380.751,84
1.195.987.172,41
(987.606.420,77)
2.158.037,08
7.016.146,48
{4.858.109,42)

147.008.293,77

- 147.008.293,77
(1.369.860.283,18) | _ (684.895.446,31)
(192.838.340,37) | (163.598.488,88)
(184.968.942,76) |  (155.673.965,34)
(8.960,397,61) (7.924,523,54)
{462.867,.842,46) | (367.585.638,30)
(440.643,100,17} | (364405275 ,63)
(22.224.742,28) (3.184.363,27)

(228.557.101,21)

{153.710.318,83)

(228.557.101,21)

{163.710.318,63)

{484.4986.999,14)

{484.496.989,14)

5.647.219.264,73

6.548.859.462,22

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio
neto correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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PENSIONS CAIXA RF MIXTA, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)
2022 2021{*)
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (333.523.209,25)| (217.512.211,73)
Resultado del ejercicio {484.496.999,14) 147.008.293,77
Ajustes del resultado 484.496.899,14| (147.008.293,77)
Cormisiones de la Entidad Gestora (+) 60.247.3681,64 48.603.543,88
Comisiones de la Entidad Depositaria (+) 7.878.500,58 8.175.467 43
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros {+/-) 124 655.811,53 (30.089.851,71)
Ingresos financieros {-) (33.868.561,86) (8.307.407,53)
Gastos financieros (+) 23.141.486,30 6.013.219,68
Diferencias de cambio (+/-) (5.024.071,60) 203.930,57
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros (+/-) 309.823.403,15| (169.344.309,81)

Otros ingresos y gastos (+/)
Cambios en cuentas a cobrar y pagar

Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (17.508,71) (23.125.202,74)
Acreedores y ofras cuentas a pagar {+/) {610.479.41) 13,137.515,20
Otros activos y pasivos (+/-) (23.875.515,63) 5.978.727,79
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaci6n (308.819.705,50)( (213.503.251,98)
Pagos de intereses (-} (23.141.486,30) (6.013.219,58)
Cobros de dividendos (+) 765.240,63 526.263,45
Cobros de intereses (+) 33.108.321,03 7.781.144,08
Otros pagos (cobros) (-/+) (319.546.780,88) (215.797.439,93)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 367.087.790,70)| (595.074.087,62)
Pagos por inversicnes (- 3.335.894.151,32) | (3.290.281.008,82)

Inversiones inmobiliarias
Instrumentos de pattimonic

Valores representativos de deuda (3.252.696.644,48) | (2.072.733.272,47)
Deapdsitos bancarios - -
Derivados - 165.862.557,38
Otrag inversiones financieras {20.919.870,30) -

Cobros por desinversiones (+)
Inversiones inmobiliarias
Instrumentos de patrimonio
Valores reprasentativos de deuda
Depésitos bancarios
Derivados
Otras inversiones financieras
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
Aportaciones, prestaciones, movilizaclones
Aportaciones (+)
Prastaciones (-
Movilizaciones (+/-)
Resultados proplos del plan
Gastos propios del plan {-)
Ingresos propics del plan (+)
Otras entradas y salidas (+/-)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio

(2.156.939,80)

(262.886,18)

(24.703.503,75)

{4.008.959,75)

(62.277.836,54)

(1.383.410.283,73)

3.702.981.942,02

2.695.206.921,20

166.213.402,73
3.327.332,859,79

209.435.579,50

949,826.605,92
1.738.138.069,47

7.242.245,81

538.490.018,85)

1.486.432.976,09

{538.490.018,85)

1.486.432.976,09

135.425,036,26
(422.405 441,58)
(251.419.613,53)

122.468.993,99
(317.308.807,51)
1.681.272.789,61

(504.925.437,40)

673.846.676,74

789.529.566,36
284.804.128,98

115.682.889,62
780,520.566,36

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

del estado de fiujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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Pensions Caixa RF Mixta, Fondo de Pensiones

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Resefia del Fondo

Pensions Caixa RF Mixta, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) se constituyd el 6 de noviembre de 1996,
bajo la denominacién de “Pensions Caixa 7, Fondo de Pensiones”. Con fecha 30 de marzo de 2005, el Fondo
cambid su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo
1/2002, de 29 de noviembre, por e! que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004. de 20 de febrero (en adelante, el Reglamento
de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, y en la restante normativa especifica de
los Fondos de Pensiones.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccidon General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-0447, asi como CNAE 6530.

El Fondo, que tiene la consideracién de cerrado, es un patrimonio creado con el exclusivo objeto de dar
cumplimiento a ios planes de pensiones que en él se integren. Los planes de pensiones definen el derecho de las
personas a cuyo favor se constituyen a percibir prestaciones econdmicas como resultado del acaecimiento de las
contingencias cubiertas. Estas prestaciones no son, en ningun caso, sustitutivas de las preceptivas en el régimen
correspondiente de ia Seguridad Social, teniendo, en consecuencia, caracter privado y complementario o no de
aquellas. Las contribuciones que se realizan en los planes de pensiones se integran necesariamente en el Fondo
para ser gestionadas e invertidas en instrumentos financieros y otros bienes.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medicambientales, lo gue no necesariamente significa
que los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a
ser significativos. Sin perjuicio de lo anterior, la declaracién comprensiva de los principios de politica de inversion
del Fondo incorpora inversiones de carécter socialmente responsable tal Y como se recoge en el Informe de
Gestion del ejercicio 2022,

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacion de la Entidad Gestora. En el boletin de adhesién suscrito por el participe
se sefiala el lugar y forma en que se podra acceder a la citada declaracion que, en todo caso, debera hallarse a
disposicién de los participes y beneficiarios.

El Fondo canaliza parte de sus recursos a través de los Fondos de Pensiones abiertos Pensions Caixa 39, Fondo
de Pensiones, Pensions Caixa 55, Fondo de Pensiones, Pensions Caixa Bolsa Euro, Fondo de Pensiones y
Pensions Caixa 67, Fondo de Pensiones, gestionados todos ellos por Vida-Caixa, S.A.U. de Seguros y
Reaseguros (Grupo Caixabank).

Segun se indica en Ja Nota 7, la gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a Vida-Caixa, S.A.U. de
Seguros y Reaseguros (en adelante, Vida-Caixa o la Entidad Gestora), entidad perteneciente al Grupo CaixaBank.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Cecabank, S.A. (en adelante, Cecabank), Entidad Depositaria
del Fondo (véanse Notas 4, 5y 7).
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La fitularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios de los Planes de
Pensiones integrados en el mismo.

Con fecha 12 de noviembre de 2021, se produjo la movilizacién de los derechos consolidados del Plan *Plan de
Pensiones Bankia Moderado” fruto de su terminacién, al plan “CABK Equilibrio”.

Asimismo, con fecha 12 de noviembre de 2021, se produjo la movilizacion de los derechos consolidados del Plan
“Plan de Pensiones Bankia Banca Privada Moderado® fruto de su terminacidn, al plan *CABK Equilibrio Premium”

Al 31 de diciembre de 2022, figuraban adscritos al Fondo los siguientes Pianes de Pensiones:

Plan de Pensiones Modalidad
CABK Equilibrio Sistema individual y de aportacion definida
CABK Equilibrio Premium Sistema individual y de aportacién definida

Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a la condicion de participes todas aquellas personas figicas con capacidad legal para contratar
que suscriban e! Boletin de Adhesion y efectien el pago de las aportaciones o trasladen sus derechos econdmicos
a los Planes. La pérdida de la condicién de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la situacién de
beneficiario, por rescatar en su totalidad los derechos consolidados en supuestos excepcionales de liquidez o por
movilizacién de los derechos consolidados a ofro instrumento de prevision social, bien porterminacién y liguidacién
del Plan, bien por decision unilateral del participe.

El participe podré realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo con lo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre que el importe de las mismas no supere el limite legal. A partir del acceso
a la jubilacion, el participe podra seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el cobro de
la prestacion, las aportaciones solo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o dependencia.

Con fecha 1 de enero de 2022, ha entrado en vigor Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2022 que, entre otros, ha modificado los limites hasta ahora vigentes de deduccién fiscal
de los planes de pensiones y, en la misma linea, los limites financieros de aportaciones a los sistemas de previsién
social. En particular, el limite méaximo conjunto de reduccion de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de prevision social se ha reducido
fijaindose en el menor entre 1.500 euros anuales (frente a los 2.000 euros hasta ahora vigentes) y el 30% de la
suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades econémicas percibidos individualmente en e! gjercicio.
No obstante, se establece que dicho limite se incrementara en 8.500 euros {frente a los 8.000 euros hasta ahora
vigentes), siempre que tal incremento provenga de contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajador
al mismo instrumento de prevision social por importe iguai o inferior a la respectiva contribucion empresarial. De
la misma manera, el importe anual maximo conjunto de aportaciones y contribuciones empresariales a los
sistemas de prevision social serd de 1.500 euros anuales, incrementandose en 8.500 euros, siempre que tal
incremento provenga de las citadas contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo
instrumento de previsién social por importe igual o inferior a la respectiva contribucion empresarial. A estos efectos,
las cantidades aportadas por la empresa que deriven de una decisién del trabajador tendran la consideracién de
aportaciones del trabajador. Posteriormente, la Ley 12/2022, de 30 de junio, de regulacién para el impulso de ios
planes de pensiones de empieo, por la que se modifica el texto refundide de la Ley de Regulacién de los Planes
y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que ha entrado en
vigor con fecha 2 de julio de 2022, ha establecido que las aportaciones adicionales pedran ser de hasta 8.500
euros, siempre que tal incremento provenga de las citadas contribuciones empresariales, o de aporaciones del
trabajador al mismo instrumento de previsién social por importe igual o inferior al resultado de aplicar a la
respectiva contribucién empresarial un coeficiente en funcién de su cuantia.
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Contingencias cubiertas

Las contingencias cubiertas segun el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y siempre que asi lo
establezcan las especificaciones de los Planes, son las siguientes:

1. Jubilacion del participe o situacion asimilable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesién habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.
4. Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Por ofro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podrén hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracién, de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que lo contemplen
expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y limitaciones que estas
establezcan. Adicionalmente, con fecha 1 de enero de 2015, entr6 en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
por la que se establece que los participes de los planes de pensiones del sistema individual y asociade podran
disponer anticipadamente del importe de sus derechos consolidados comrespondiente a aportaciones realizadas
con al menos diez afios de antigliedad, con las condiciones, términos y limites gue se establezcan
regtamentariamente. Los derechos derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015,
junto con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran rescatables a partir del 1 de enero de 2025. En
los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicion anticipada (que se extiende
también a los derechos consoiidados procedentes de contribuciones empresariales) estd condicionada a que lo
permita el compromiso y lo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con ias condiciones o limitaciones
que este establezca. La percepcion de los derechos consolidados en este nuevo supuesto sera compatible con la
realizacion de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias susceptibles de acaecer. Ei tratamiento
fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto sera el mismo que el de las prestaciones.
Adicionalmente, el 6 de octubre de 2021 entré en vigor el Real Decreto-ley 20/2021, de & de octubre, por el que
se adoptan medidas urgentes de apoyo para la reparacion de los dafios ocasionados por las erupciones volcanicas
y para la reconstruccién econémica y social de Ia isla de La Palma que introdujo, entre otros, un nuevo supuesto
excepcional de liquidez transitorio, con el fin de permitir a los participes de planes de pensiones que se encontraran
afectados como consecuencia de la erupcion volcanica registrada, durante el plazo de 9 meses desde la entrada
en vigor del real decreto-ley, hacer efectivos sus derechos consoclidados en los términos y condiciones
establecidos en la normativa. El limite mé&ximo de disposicién por participe para este nuevo supuesto excepcional
de liquidez transitorio, para el conjunto de planes de pensiones de que sea titular y por todas las situaciones
indicadas en el real decreto-ley, sera el resultado de prorratear el Indicador Plibiico de Renta de Efectos Mdltiples
(IPREM) anual para 12 pagas vigente para el ejercicio 2021 multiplicado por fres para un periodo maximo de seis
meses desde la entrada en vigor del real decreto-ley.

Sistema de financiacién de los Planes de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcién de las aportaciones
realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones, deducidos los gastos
que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, pedran percibirse en forma de
capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacién de ambas o en forma de
pagos sin periodicidad regular.
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El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales), cormespondientes a los beneficiarios que se
acojan a esta modalidad de cobro de prestaciones, esta garantizado por 40 polizas de seguro. Al 31 de diciembre
de 2022, el importe de los derechos de reembolso por provision matematica de los beneficiarios de los Planes de
Pensiones que se habian acogido a esta opcion, segun comunicacion de AXA Seguros Generales S.A., de
Seguros y Reaseguros, Caser Seguros, S.A. (Grupo Caser), Plus Ultra Seguros (Grupo Catalana Occidente) y
Vida-Caixa, S.A.U. de Seguros y Reaseguros (Grupo Caixabank), era de 1.315.150.473,85 euros
(1.195.987.172,41 euros al 31 de diciembre de 2021), y figuran registrados en el epigrafe “Derechos de reembolso
derivados de contratos de seguros en poder de aseguradores — Derechos de reembolso por Provisién Mateméatica”
del activo del balance, estando a su vez engiobados en la cuenta de posicion del Plan por el mismo importe (véase
Nota 6). Los pagos por estas prestaciones, cuando se producen, se minoran de ambos epigrafes.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2022, en el epigrafe “Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro
en poder de aseguradores — Derechos de reembolso por provision para prestaciones” de los Planes figuran
9.199.665,54 euros (7.016.146,48 euros a 31 de diciembre de 2021), que corresponden a prestaciones a abonar
a los beneficiarios pendientes de pago por parte de la entidad aseguradora que igualmente se incluyen en la
cuenta de posicién del plan hasta que se pagan. Los pagos por estas prestaciones, cuando se producen, se
minoran de ambos epigrafes.

2. _Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con la
normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera definido en la normativa en vigor que resuita de
aplicacion.

En particular, el articuio 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la contabilidad se regira
por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el Cadigo de Comercio, en el
Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacién mercantil en materia contable. No
obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del Reglamento de Planes y
Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacién del principio del valor de mercado, el cual preside
en todo caso el calculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad Y sus posteriores modificaciones, asi como
con el contenido de la Orden ETD/554/2020, de 15 de junio, por ia que se aprueban los modelos de informacién
estadistica, contable y a efectos de supervision de los fondos de pensiones y sus entidades gestoras.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Entidad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.
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b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracién de carécter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su Entidad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimacicnes se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
ef futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estin sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véanse Notas 4 y 5), lo gue
puede provocar que el valor liquidativo de la unidad de cuenta flucttie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacién de la informacién
La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2021 se presenta, unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2022.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

e) Cambios en criterios contables
Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio anterior.

f} Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior,

3. Normas de reqistro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuaies del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:
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a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

Tesorerfa: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez
mantenidos en la Entidad Depositaria. Asimismo, se incluyen, en su caso, las restantes cuentas corrientes
o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder desarrollar su actividad y los
activos del mercado monetario. En este capitulo se incluyen:

»  Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a cobrar
no vencidos de estas cuentas.

» Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, inciuyendo los
intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

« Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicién presenten un vencimiento no
superior a tres meses. Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de su
valoracion posterior, de acuerdo con lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segin
su signo, en los epigrafes “Revalorizacién de inversiones financieras” o “Minusvalias de inversiones
financieras (a deducir)” del activo del balance.

Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como "Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios que se
produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracién posterior, de acuerdo a lo descrito en el
apartado 3.b.i posterior, se registran, segun su signo, en fos epigrafes “Revalorizacion de inversiones
financieras” o "Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)’ del activo del balance. En este caplitulo
se incluyen:

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva y
entidades de capital-riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

* Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

» Valores representatives de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asf como los productos estructurados de renta fija.

* Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado monetario.

* Creditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.
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+ Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por parte
del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Pianes y Fondos de Pensiones,
que, de acuerdo con la disposicién transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen su vigencia
en los términos pactados hasta su extincion.

= Ofros créditos: recogers, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro,

+ Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y craditos concedidos a participes y/o a terceros.

» Depdsitos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos y el efectivo recibido por el Fondo en
concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos.

* Depositos en bancos y entidades de depésito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, 2 excepcion de [os saldos que se recogen
en el epigrafe “Tesoreria”, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos depésitos.

s Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter general,
las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales coma warrants
y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados a los contratos de
permuta financiera, efc.

» Otras inversiones financieras: recoge, en su caso. los importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Cuenta de participacion de Fondo de Pensiones en Fondo abierto; se registran las inversiones del Fondo
canalizadas a través de otros Fondos de Pensiones de su misma categoria autorizados a operar como
abiertos (véase Nota 1). A efectos de valoracion, los activos integrados en este epigrafe se clasifican como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios
que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracian posterior, de acuerdo a lo descrito
en el apartado 3.b.i, se incluyen formando parte del saldo de este epigrafe.

Deudores: la totalidad de estos spigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Activos financieros a
coste amortizado®. Las correcciones valorativas por deterioro de los “Activos financieros a coste
amortizado®, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida disminuyese, se reconocen, en su
caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las
inversiones ~ Resultados por enajenacién de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
teniendo como contrapartida el epigrafe “Deudores — Provisiones (a deducir)” del balance. La reversion del
deterioro tendrd como limite i valor en libros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor. En este epigrafe se integran:

e Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensicnes.
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¢  Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de cobro, incluidas las correspondientes a la amortizacion del déficit en el caso
de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones y no se
incluyan en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacién del déficit: recoge,
en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos patrimoniales
constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al correspondiente plan de
reequilibrio.

= Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los derechos
que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de prevision social {planes de
pensiones, planes de prevision asegurados o planes de previsién social empresarial) al Plan
integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicion “pendiente de transferir” que ha sido trasladada
desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

* Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
caso de que esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto de
Planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de asegurarla
prestacidn en forma de renta,

= Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias positivas resultantes de la
valoracion diaria de las posiciones en operaciones de compraventa a plazo de moneda extranjera
y de compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion (véanse
Notas 3.b.i, 3.d.i y 3.d.ii).

e Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion Pudblica en
concepto de retenciones y/u ofros saldos pendientes de devolucién del Impuesto sobre Sociedades
de ejercicios anteriores.

ii. Clasificacién de los pasives financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracién
como “Pasivos financieros a coste amortizado™

* Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

* Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de previsién social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicién
que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

* Acreedores por devolucion exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, gue superen el limite maximo legalmente establecido
y que estén pendiente de pago.
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* Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacién definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacion en forma de renta.

» Entidad Gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestion.
» Entidad Depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comisién de deposito.

* Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

* Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

« Administraciones Publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre del
ejercicio.

* Fianzas y depésitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, incluyendo la contrapartida del efectivo recibido por el
Fondo en concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos.

* Ofras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacidn por compra
de valores y las diferencias negativas resultantes de la valoracion diaria de Jas posiciones en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados y de compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de su liguidacion.

iii. Clasificacion de los activos inmobiliarios

En este capitulo del balance se recogen los activos no corrientes de naturaleza inmobiliaria que posee el Fondo
para obtener rentas, plusvalias o ambas. Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia
de su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.jii siguiente, se registran, segun su signo,
en los epigrafes “Revalorizacion de inversiones inmobiliarias” o “Minusvalias de inversiones inmobiliarias (a
deducir)” del activo del balance. Los activos inmobiliarios se desglosan a efectos de presentacion en los
siguientes epigrafes del balance:

. Terrenos: recoge, en su caso, solares de naturaleza urbana, fincas rusticas, otros terrenos no
urbanos, minas y canteras,

. Edificios y otras construcciones: recoge edificaciones en general, cualquiera que sea su destino.

*  Otras inversiones inmobiliarias: recoge, en su caso, los activos inmobiliarios no recogidos en los
epigrafes anteriores.

. Anticipos e inversiones en curso: recoge, en su caso, trabajos de adaptacion, construccién o
montaje al cierre del ejercicic realizados con anterioridad a la puesta en condiciones de
funcionamiento de los distintos elementos del inmovilizado material, incluidos los realizados en
inmuebles, asi como entregas a proveedores y otros suministradores de elementos de inmovilizado
material, normalmente en efectivo, en concepto de "a cuenta” de suministros o de trabajos futuros.
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iv. Derechos de reemboiso derivados de contratos de seguro en poder de aseguradores

Reflejan las provisiones mateméticas constituidas por las compafiias de seguros para los contratos de seguro
suscritos por el Fondo para atender el pago de prestaciones a beneficiarios. Cualquier modificacion de dicha
provisién se refleja en la cuenta de posicion de los planes adscritos al Fondo (véase Nota 1),

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconacimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a coste amortizado” y
los activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito o/c vista” y “Tesoreria —
Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose ios intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de
perdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a
un afio se podran valorar a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe "Tesoreria — Activos
del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valer razonable” {que salvo evidencia en contrario sera
¢l precio de la transaccion), reconociéndose los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, por razones de simpiicidad operativa, la
Entidad Gestora ha registrado los costes de transaccion directamente atribuibles de los instrumentos
financieros de renta fija como mayor vaior del propio activo sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre
el valor liquidativo de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo.
Los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Inversiones
financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del activo del baiance. Posteriormente, los activos
se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.h.Iii), teniendo como contrapartida, segun su signo, los epigrafes “Inversiones
financieras — Revalorizacién de inversiones financieras” o “Inversiones financieras — Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)’, respectivamente, del balance. En el caso de inversién en Fondos de
Pensiones autorizados a operar como abiertos, la contrapartida de los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registraran en la propia cuenta “Cuentas de participacion de Fondo de Pensiones en Fondo
abierto”,

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable se
corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera su estimacién o, en su defecto, al
ditimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya
negociado en mas de un mercado, se toma |a cotizacién o precio cofrespondiente a aquél en que se
haya producido el mayor volumen de negociacién.



005319871

CLASE 8?
REAIE A" L

Valores representativos de deuda admitidos a negociacién en un mercado regulado: su valor razonable
es el precio de cotizacion en un mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma
consistente. En el caso de que no esté disponible un precio de cotizacion, el valor razonabie se
corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre que no haya habido un cambio
significativo en [as circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En este caso, se
reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de
riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran
técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacién,
transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente e mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de
opciones, en su ¢aso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito dei emisor).

Valares o instrumentos financieros representativos de deuda no admitidos a negociacion en un mercado
regulado o, cuando estando admitidos a negociacién en un mercado regulado, su cotizacién o precio no
sean suficientemente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos
financieros futuros, incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercade en cada momento
de la Deuda Publica asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementados en una prima o
margen que sea representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en
cuestion, de las condiciones concretas de la emision, de fa solvencia del emisor, del riesgo pais o de
cualquier otro riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su valor
razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministerio de Asuntos Econémicos y
Transformaciéon Digital bajo el principio de maxima prudencia. En particular, en el caso de:

a. Valores no admitidos aun a cotizacién; su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econdmicos.

b. Instrumentos de Patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomande como
referencia el valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustade de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que subsistan en el momento de la valoracion.

c. Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultaneas): su valor razonable se calcula, generalmente, de acuerdo con el precio que iguale
el rendimiento intemo de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancetaci6n anticipada o de riesgo
de crédito de ia entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversién colectiva (IIC) y entidades de capital-
riesgo y Cuentas de participacion de Fondo de Pensiones en Fondo abierto: su valor razonable
es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el ultimo valor liquidativo
disponible. En el cago de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema
multilateral de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre
que sea representativo. Para las inversiones en [IC de inversion libre, IIC de IIC de inversién
libre e 1IC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.
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e. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados reguiados: su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran
mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos,
atendiendo en todo caso a lo establecido por la Orden EHA/407/2008, de 7 de febrera, por la
que se desarrolla la normativa de planes y fondos de pensiones en materia financiero-actuarial,
del régimen de inversiones y de procedimientos registrales.

Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
de duracion mas proxima a la residual del crédito, incrementados en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, o de cualquier otro riesgo inherente al crédito.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a coste amortizado” se
valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos de
explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se podran
valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o restitucion de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

iii. Reconocimiento y valoracion de los activas inmobiliarios

Los activos inmobiliarios se valoran, inicialmente, por el precio de adquisicién o coste de produccién o por su
cambio de uso. Cuando se trate de inmuebles en construccion o en rehabilitacién, la entidad podra incorporar
a |a valoracion inicial el importe de las certificaciones de obras en la medida en que se vayan abonando y
respondan a una efectiva realizacién de las mismas. Posteriormente, los activos se valoran por su valor de
tasacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase apartado 3.h.iv), teniendo como contrapartida, segun su signo, los epigrafes “inversiones inmobiliarias
- Revalorizacion de inversiones inmobiliarias™ o “Inversiones inmobiliarias — Minusvalias de inversiones
inmobiliarias (a deducir)”, respectivamente, del balance.

El valor razonable de los activos inmobiliarios se corresponde con su valor de tasacién. Con una periodicidad
al menos anual, los actives inmobiliarios del Fondo son tasados, por una entidad tasadora autorizada para la
valoracion de bienes en el mercado hipotecario, de acuerdo con la Orden EC0O/805/2003, de 27 de marzo, y
sus modificaciones posteriores.

De acuerdo a la normativa vigente, los activos inmobiliarios no se amortizan, computandose por su valor de
tasacion.

Adicicnalmente, los ingresos devengados por el alquiler o arrendamiento operativo de los activos inmobiliarios
cedidos para el uso o la disposicién por terceros se registran en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo —
Ingresos de inversiones inmobiliarias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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iv. Técnicas de valoracion

La principal técnica de valoracién aplicada por la Entidad Gestora del Fondo en la valoracién de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable es la correspondiente a la utilizacion de cotizaciones
publicadas en mercados activos. Esta técnica de valoracion se utiliza fundamentalmente para valores
representativos de deuda puablica y privada, instrumentos de patrimonio y derivados, en su caso.

En los casos donde no puedan observarse datos basados en parametros de mercado, la Entidad Gestora del
Fondo realiza su mejor estimacitn del precio que el mercado fijaria, utilizando para ello sus propios modelos
internos. Para realizar esta estimacion, se utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacion de datos
observables del mercado. La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el momento
inicial es el precio de la transaccion, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser obtenido de otras
transacciones realizadas en el mercado con el mismo o similar instrumento, o valorarse usando una técnica
de valoracion donde las variables utilizadas incluyan sélo datos observables en el mercado, principalmente los
tipos de interés. Para esios casos, que se producen fundamentalmente en determinados valores
representativos de deuda privada o depésitos en entidades de crédito, en su caso, la principal técnica usada
a 31 de diciembre de 2022 por el modelo internc de la sociedad gestora para determinar el valor razonable es
el método del “valor presente”, por el que los flujos de caja futuros esperados se descuentan empleando las
curvas de tipos de interés de las correspondientes divisas. Generalmente, las curvas de tipos son datos
observables en los mercados. Para la determinacion del valor razonable de los derivados cuando no hay
cotizaciones publicadas en mercados activos, la sociedad gestora del Fondo utiliza valoraciones
proporcionadas por las contrapartes del instrumento derivado, que son periddicamente objeto de contraste
mediante contravaloracién, utilizando distintas técnicas como el modelo de “Black—Scholes” o similar, que de
ta misma manera emplea inputs observables de mercado para obtener datos como bid—offer spreads, tipos de
cambio o volatilidad.

Por tanto, el valor razonable de los instrumentos financieros que se deriva de los modelos internos
anteriormente descritos tiene en cuenta, entre otros, los términos de los contratos y los datos observables de
mercado tales como tipos de interés, riesgo de crédito o fipos de cambio. En este sentido, los modeios de
valoracion no incorporan subjetividad significativa, al poder ser ajustadas dichas metodologias mediante el
calculo interno del valor razonabie y compararlo posteriormente con et precio negociado activamente.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de |as transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos rigsgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra - el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de ios costes de fransaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustanclalmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferide — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra par un precio fijo o por el precio de venta méas un
interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver
los mismos o similares activos u otros casos analogos — el activo financiero transferido no se dara de baja
del balance y continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el
contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la
contraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financlera,
a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se daran de baja.
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3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, este se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros ios riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financiercs solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero los adquiere.

Confabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Inversiones financieras”
del activo del balance, seglin su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe
‘Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva o de inversién a través de otro
Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucitn el de confirmacion
de Ia operacion, aunque se desconczca el nimero de participaciones o accicnes a asignar. La operacién no
se valorara hasta que no se adjudiquen estas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se
contabilizan, en su caso, en e! epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance, hasta la fecha de su
liquidacion.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo las diferencias que resultan como consecuencia de los
cambios en el valor razonable de estos contratos se registran en los epigrafes “Resultados de enajenacion de
las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” o “Variacion del valor razonable de
instrumentos financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”, dependiendo de si los cambios de
valor se han liquidade o no, respectivamente. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
“Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su liguidacién.

iii. Adquisicién temporal de acfivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién {operaciones
simultaneas), se registran en los epigrafes “Inversiones financieras — Valores representatives de deuda” o
“Tesoreria — Activos del mercado monetaric” del balance, dependiendo de si en el momento de su adquisicién
tienen vencimiento superior o inferior a 3 meses e independientemente de cuéles sean los instrumentos
subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacién de valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants, permutas financieras y olros derivados
Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas {cobradas) para e! ejercicio de las

mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del balance,
en la fecha de ejecucién de la operacién,
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En el epigrafe “Inversiones financieras — Depésitos y fianzas constituidos” del activo del balance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder
realizar operaciones en los mismos.

Tal y como se establece en la legislacién vigente, en los epigrafes “Resultados de enajenacién de las
inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras” o “Variacién del valor razonable de
instrumentos financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”, dependiendo de la liquidacién o no
de la operacitn en el ejercicio, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de {os cambios en
el valor razonable de estos contratos. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Entidad
Gestora registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos {a excepcion del caso de las permutas financieras) en el epigrafe “Resultados de enajenacién de las
inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras”, sin que dicho tratamiento tenga efecto
alguno en el patrimonio, resultado neto ni margenes. La contrapartida de estas cuentas se registra en ei
epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacien.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida,
segun su signo, los epigrafes "Deudores — Deudores varios” o "Acreedores — Otras deudas” de! balance, hasta
la fecha de su liquidacion.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior def activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantias aporiadas al Fondo

En caso de vatores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo financiero por
el valor razonable de su obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en
el epigrafe “Inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos” del balance.

Ajustes por periodificacion (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda® del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los Planes de Pensiones mantienen una cuenta de posicién en el Fondo, que representa su participacion
econdmica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de posicion de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las gue se encuentra
dividido el patrimonio de cada Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta de cada Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcién del valor liquidativo de la unidad de cuenta del dia en que se hagan efectivas las mismas. El valor
liquidativo de la unidad de cuenta de los Planes se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio
de cada Plan, calculado segun los criterios de valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el
nimero de unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacion, una vez considerados los
movimientos de cada Plan que den fugar a entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en las Especificaciones de cada Plan de Pensiones Yy reconocidas por
su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes y el resultado del ejercicio atribuible al Plan
de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectlian con cargo o abono a su cuenta de posicion.
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g) Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o técitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2022, no es posible determinar su importe o la fecha
en la que se produciran. Los excesos de provisién asociados a este tipo de obligaciones se registran en el
epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por inlereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen,
en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de
deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos propios del
Fondo - Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
¢l momento en que nace el derecho a percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, de depésito, asf como otros gastos de gestién necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La comision de gestién no podra resultar superior a los limites definidos regiamentariamente en funcién de la
vocacion inversora establecida en la declaracion comprensiva de los principios de inversién del Fondo. Los
limites maximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicion son los siguientes: fondos de renta fija:
0,85%; fondos de renta fija mixta: 1,3%; resto de fondos (incluidos aquellos que cuenten con una garantia
externa): 1,5%. Los citados limites (excepto para fondos de renta fija) podran sustituirse por el 1% del valor de
la cuenta de posicién mas el 9% de la cuenta de resultados. Adicionalmente, la comision de depésito no podra
resultar superior al 0,2% anual del valor de la cuenta de posicién. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de
Pensiones de empleo ostente la titularidad de una cuenta de participacion en otro Fondo de Pensiones, o
invierta en instituciones de inversién colectiva ¢ entidades de capital-riesgo el limite anterior operara
conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a percibir por las distintas gestoras y depaositarias o
instituciones. El calculo de la comisién en funcién de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando el
valor liquidativo diario de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro aicanzado con anterioridad. A estos
efectos, el valor liquidativo de la unidad de cuenta diario maximo alcanzado se tendra en cuenta durante un
periodo de tres afios, tomando como valor liquidativo de la unidad de cuenta méximo inicial de referencia el
correspondiente al dia anterior al de su implantacién.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, minorando los epigrafes “Otros gastos de
explotacién — Comisiones de la Entidad Gestora”, “Otros gastos de explotacion — Comisiones de la Entidad
Depositaria” e “Ingresos propios del Fondo — Otros ingresos”, seg(in su naturaleza, de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos de explotacion propios del Fondo — Gastos
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado o no realizado, se registra en
los epigrafes “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversionas
financieras” y "Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién del valor de inversiones
financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i y 3.)).

No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Entidad Gestora registra las variaciones de
valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas desde la fecha de adquisicién en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras” con
contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién del valor de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno
sobre el valor liquidativo de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del
Fondo.

iv. Variacién del valor razonable en inversiones inmobiliarias

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los actives inmobiliarios, realizado o no
realizado, se registra en los epigrafes "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones inmobiliarias” y “Variacién del valor razonable de instrumentos financieros —
Variacion de! valor de inversiones inmobiliarias”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias dei
Fondo (véase apartado 3.b.iii).

v. Ingresos y gasfos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Scciedades a tipo de gravamen cero, teniendo en
consecuencia dereche a la devolucidn de las retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos de la
cartera de valores y de la tesoreria (véase Nota 8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de fa fecha de la transaccion, entendiendo como el tipo de cambio medio de contado
del mercado de referencia a Ia fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesorerfa y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe ‘Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevarén conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de Ia valoracién
(véase Nota 3.h.iii).
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k) Operaciones vincufadas

La Entidad Gestora realiza por cuenta del Fondo operacicnes vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad ordinaria
del Fondo y se efectian en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para ello, la Entidad Gestora
dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo
y a precios o en condiclones iguales o mejores que las de mercado que, segun lo establecido en la normativa
vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe y en los informes
trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la Entidad Gestora dispone de una
comisién independiente creada en el seno de su Consejo de Administracin que confirma el cumplimiento de
estos requisitos.

) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto
durante el ejercicio. Este estado representa, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio, agrupando tos movimientos habidos en funcion de su naturaleza. Esta informacion se presenta
desglosada como “Entradas” si son aumentos de! patrimonio neto o como “Salidas” cuando corresponden con
reducciones del mismo.

De esta manera, en este estado se presentan desglosados todas las operaciones de aportaciones,
prestaciones y traspasos realizadas por los participes y beneficiarios, los incrementos y reducciones del
patrimonio derivados de los contratos con aseguradores, los gastos ¢ ingresos propios de los planes de
pensiones, asi como los resultados del Fondo atribuibles a los mismos.

m) Estado de flujos de efective
En los estados de flujos de efective se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos los
pagarés, Letras de! Tesoro y valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicion
presenten un vencimiento no superior a tres meses. En el caso del estado de flujos de efectivo del
ejercicio 2021, los Activos del Mercado Monetario no se tuvieron en cuenta dentro del apartado “Efectivo
o equivalentes al final del gjercicio”, si no dentro de Ia seccién “Flujos de efectivo por actividades de
inversién”,

Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asf como otras actividades que no puedan ser clasificadas coma de inversion o de financiacién.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y dispesicion por otros medios de instrumentos
financieros y ofros bienes no incluidos en el efectivo y equivalentes de efectivo.

Operaciones con participes: las que se producen por operaciones de aportaciones, prestaciones o
movilizaciones de participes, gastos e ingresos propios de los planes de pensiones, asi como otras
entradas y salidas como pueden ser las relativas a contratos con aseguradores.
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4. Inversiones financieras e inversiones inmobiliarias

a} Cuenta de participacién en fondos de pensiones abiertos

El Fondo canaliza parte de sus recursos a través de los Fondos de Pensiones abiertos Pensions Caixa 39, Fondo
de Pensiones, Pensions Caixa 55, Fondo de Pensiones, Pensions Caixa Bolsa Euro, Fondo de Pensiones y
Pensions Caixa 67, Fondo de Pensiones, todos gestionados por Vida-Caixa. A 31 de diciembre de 2022, el valor
razonable de dicha inversion asciende a 1.383.163.496,86 euros, de acuerdo el siguiente detalle:

Euros
Pensions Caixa 39, Fondo de Pensiones 341.952.880,02
Pensions Caixa 55, Fondo de Pensiones 430.749.178,66
Pensions Caixa Bolsa Euro, Fondo de Pensiones 348.617.542,49
Pensions Caixa 67, Fondo de Pensiones 261.843.895,71
Total 1.383.163.496,88

De acuerdo a la normativa aplicable, ¢l Fondo puede en cualquier momento movilizar esta participacion a otros
fondos autorizados a operar como abiertos o reembolsar dicha participacion.

Tal como establece la normativa aplicable, a la participacion en Pensions Caixa 39, Fondo de Pensiones, Pensions
Caixa 55, Fondo de Pensiones, Pensions Caixa Bolsa Euro y Pensions Caixa 67, no le son aplicables los limites
de diversificacién de inversiones previstos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. En cuanto a los
limites de comisiones de gestion y depdsito imputables a dicha participacion, se estara a lo previsto con caracter
general para los planes de pensiones (véase Nota 7).

b) Inversiones inmobiliarias

El detalle de la cartera de inversiones inmobiliarias al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Tipo de Fecha de Metros
Concepto Activo Lugar tasacion Cuadrados Valor razonable
Calle Sant Antoni Maria .
Claret, 200 Edificio Barcelona 12.12.2022 1.221,50 18.471.860,41
Paseo de la Zona Franca, 46 | Edificio Barcelona 19.12.2022 11.737,52 21.871.574 69

El valor razonable de los dos inmuebles que posee el Fondo a 31 de diciembre de 2022 corresponde con el valor
de tasacion determinado con fechas 12 y 19 de diciembre de 2022 por TECNITASA, entidad tasadora autorizada
para la valoracion de blenes del mercado hipotecario de acuerdo con la Orden ECC/805/2003 de 27 de marzo y
sus madificaciones posteriores. Estos inmuebies se encuentran arrendados a las sociedades Zona Franca
Barcelona |, Mercadona, Agéncia Tributaria de Catalunya y Quavitae. Los ingresos por arrendamientos
devengados en el ejercicio 2022, que ascienden a 2.213.032,99 eurcs, se registran en el epigrafe “Ingresos
propios def Fondo - Ingresos de inversiones inmobiliarias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El movimiento, durante el ejercicio 2022, en el saldo neto de las revalorizaciones y minusvalias de las inversiones
inmobiliarias se muestra a continuacion:

Euros
Saldo neto al inicio del ejercicio -
Revalorizaciones con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias (*) 1.639.481,19
Saldo neto al cierre del ejercicio 1.639.481,19

{*) Las variaciones positivas producidas en el valor razonable de las inversiones inmobiliarias por importe de 1.639.481 19 euros,
se registran en el epigrafe "Variacién de valor de inversiones inmobiliarias” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

¢) Inversicnes financieras
La composicion del saldo de la cartera de inversiones financieras del Fondo, incluyendo la revalorizacién y las

minusvalias y sin tener en cuenta los intereses de la cartera de inversion, ni los depésitos y fianzas constituidos,
ni las participaciones en fondos de pensiones abiertos, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

Euros
31.12,2022 31.12.2021
Instrumentos de patrimonic y Fondos de Inversién 56.013.597,12 198.440.799,56
Valores representativos de deuda (™) 2.510.536.814,44 2.765.417.612,06
Derivados 2.630.318,66 (966.395,95)
Total (*) 2.569.180.730,22 2.962.892.015,67

(*} Incluye los costes de transaccion directamente atribuibles a estas inversignes.
(**) Al 31 de diciembre de 2021, se incluyen la revalorizacién y las minusvalias de los activos del mercado monetario.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda,
sin considerar las revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguiente:

Euros
Vencimiento 31.12.2022 31.12.2021
Inferior a 1 afio 1.157.469.822 84 784.075.147 45
Comprendido entre 1y 2 afios 276.997.972,77 550.582.470,56
Comprendido entre 2 y 3 afios 217.976.957,17 417 .665.252,21
Comprendido entre 3 y 4 afios 181.743.389,37 228.533.257 .66
Comprendido entre 4 y 5 afios 44.483.602 82 507.050.835,74
Supericr a 5 afics 751.271.087,45 265.008.210,21
Total 2.629.942.832,42 2.752.915.173,83
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La composicion, al 31 de diciembre de 2022, del saldo de la cartera de inversiones financieras del Fondo
atendiendo a su divisa y naturaleza, sin tener en cuenta los intereses, ia revalorizacion ni las minusvalias, ni los

depdésitos y fianzas constituidos, es la siguiente:

Euros
Euro No Euro Total
Instrumentos de patrimonio y Fondos de InversiGn 53.273.818,20 1.594.443 58 54.868.261,78
Valores representativos de deuda 2.629.942 832 42 - 2.629.942.832,42
Total 2.683.216.650,62 1.594.443,58 2.684.811.094,20

Al 31 de diciembre de 2021, la composicion del saldo de dicha cartera era la siguiente:

Euros
Euro No Euro Total
Instrumentos de patrimonio y Fondos de Inversién 184.590.383,78 17.034.033,29 201.624.417,07
Valores representativos de deuda 2.752.915.173,83 - 2.752.915.173,83
Total 2.937.505.557,61 17.034.033,29 2.954.539.590,90

El Fondo mantiene una posicidn en Segurfondo Inversién, F.1I. (en liquidacion) que al 31 de diciembre de 2022
suponia aproximadamente el 0,33% de su patrimonio minorado, en su caso, por el importe de las provisiones en
poder de aseguradores. Dada la persistencia de las adversas condiciones del mercado de gestion de activos en
general y del negocio inmobiliario en particular, la sociedad gestora de dicho fondo inmabiliario acordé durante el
ejercicio 2011 su liguidacion mediante la venta ordenada de los activos gue componen su cartera, quedando, por
tanto, suspendidos los derechos de suscripcion y reembolso de participaciones, todo ello de acuerdo a lo
establecido en su normativa vigente. Tal y como establece la normativa aplicable (véase Nota 3.b.i), la Entidad
Gestora del Fondo valora esta participacion empleando el valor liquidative publicado por la sociedad gestora del
fondo de inversién inmobiliaria.

l.a evolucion del mercado inmobiliatio determinara la duracién del proceso de liquidacién y el valor de venta de
los activos y, por tanto, el valor al que se reembolsaran las participaciones mantenidas por el Fondo.

En relacion al proceso de suspension del reembolso de participaciones producido en el ejercicio 2009 y posterior
disolucion, Segurfondo Inversion, F.1I. (en liquidacion) inici® un plan de ventas de su cartera de inversiones
inmobiliarias, Conforme se ejecuta el mencionado plan, el liquidador puede repartir el efectivo obtenido en la
enajenacion de los activos en concepto de liquidaciones a cuenta, de forma proporcional entre todos ios participes.
Al 31 de diciembre de 2022 en el epigrafe “Acreedores — Otras deudas” del balance adjunto se recogen
14.086.282,31 euros (mismo importe al 31 de diciembre de 2021) que corresponden a los pagos a cuenta
realizados por Segurfondo Inversién, F.1.I., (en liquidacién), por la inversion que el Fondo tiene en &!. El pago no
ha supuesto una modificacién del nimero de participaciones ni del precio, por lo que hasta la liquidacién definitiva
dei fando de inversion se ha registrado como un pago a cuenta en este epigrafe del pasivo. En este sentido, log
pagoes a cuenta cobrados por el Fondo suponen un 97,97% sobre el valor total de la participacion.

Los valores y activos que integran ia cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Cecabank o en tramite de dep6sito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7).

Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, saivo para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismo y para servir de garantia en las
operaciones que este realice, tanto en los mercados regulados como en los mercados no organizados de
derivados, en este Uultimo caso, siempre que se encuentren amparados por los acuerdos de compensacion
contractual y garantias financieras requeridos en el Real Decreto ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes
para el impulso de la productividad y para la mejora de la contratacion publica.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022, el valor efectivo comprometido de las posiciones mantenidas por el
Fondo en instrumentos derivados es el siguiente:

Euros
Futuros comprados 253.681.356,43
Futuros vendidos 349.902.352,68
Otras compras a plazo 87.328.892,54
Ofras ventas a plazo 130.785.230,41
Total 821.697.832,07

Al 31 de diciembre de 2022, la totalidad de estas posiciones mantenidas por el Fendo tenian un vencimiento
inferior al afio.

El saldo de los epigrafes "Otras compras a plazo” y “Otras ventas a plazo” del detalle anterior recoge el nominal
comprometido de las posiciones gque mantiene el Fondo en seguros de cambio, contratados con el fin de cubrirse
de fluctuaciones en la cartera de valores en divisa. Dichos seguros han sido valorados a su valor de mercado,
generandose unas plusvalias de 2.630.318,66 euros. Al 31 de diciembre de 2022, dichas plusvalias se registran
en el epigrafe “Inversiones Financieras - Derivados” del activo del balance, con abono al epigrafe "Resultados de
enajenacion de inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022 el 1,30% del activo computable del Fondo esta invertido en entidades
de capital riesgo. Tal y como se indica en la Nota 3.b.i, el valor razonable de las participaciones de dichas entidades
de capital-riesgo se corresponde con el Ultimo valor liquidativo disponible comunicado por las respectivas
entidades gestoras.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos” del balance se registran las garantias
depositadas en los mercados correspondientes para realizar operaciones en los mismos que, al 31 de diciembre
de 2022, ascendian a 28.193.140,92 euros (6.803.270,62 eurcs, al 31 de diciembre de 2021).

Adicionalmente, la Entidad Gestora mantiene suscrito con CaixaBank S.A. un acuerdo de colateral ("Collateral
Credit Agreement”) a favor del Fondo, en virtud del cual este Gltimo recibe de CaixaBank S.A. un depésito que, al
31 de diciembre de 2022 presenta un valor efectivo de 1.920.000 euros (presentaba un saldo nulo a 31 de
diciembre de 2021), que se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Depésitos y fianzas constituidos” y
tiene como contrapartida el epigrafe "Acreedores — Fianzas y depositos recibidos”.

Adicionalmente, la Entidad Gestora mantuvo suscrito con CaixaBank, S.A. un acuerdo de colateral (“Collateral
Credit Agreement”) en virtud del cual el Fondo entregaba a Caixabank, S.A. un depésito que, al 31 de diclembre
de 2021 presentaba un valor efectivo de 470.000,00 euros, que se registraba en el epigrafe “Inversiones
financieras — Depdsitos y fianzas constituidos” y tenia como contrapartida el epigrafe “Tesoreria — Bancos &
instituciones de crédite c/c vista” dei balance.

Gestién del Riesgo

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y
demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion ¥ cuyo
control se realiza por la Entidad Gestora, De acuerdo a lo establecido en el articulo 88 bis del Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones, a la participacion en Pensions Caixa 39, Fondo de Pensiones, Pensions Caixa
85, Fondo de Pensiones, Pensions Caixa Bolsa Eurc y Pensions Caixa 87, Fondo de Pensiones, activos
financieros integrados en la cartera del Fondo, no les resultan de aplicacion los limites de diversificacion de
inversiones previstos en dicho Reglamento. No obstante, a continuacién se indican los principales coeficientes
normativos a les que estan sujetos el resto de activos del Fondo:
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= Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibles de
trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacion en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depdsitos bancarios, en craditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversidn colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva o a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratdndose de fondos de
inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas
a negociacion en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de tréfico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados
regulados. No se incluirén en el citado porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de
inversion colectiva de inversion libre y de instituciones de inversién colectiva de instituciones de inversién
colectiva de inversion iibre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de inversién
colectiva, y su normativa de desarrollo.

¢ Limite a [a inversion en valores cotizados:

La inversién en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversion en los emisores en ios que supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversion total en
el grupo el 10% del activo del Fondo.

¢ Limite ala inversion en valores no cotizados:

La inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados regulados o
en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negeciacidn en mercados regulados no
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una misma
entidad no podra superar el 2% del activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén emitidos
o avalados por entidades pertenecientes a un misme grupo.

No obstante lo anterior, Ia inversién en valores o derechos emitidos por una misma entidad negociados
en el Mercado Alternativo Bursatil o el Mercado Alternativo de Renta Fifa, asi como la inversién en
acciones o participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podra alcanzar el 3% del activo
del Fondo.

El limite anterior sera de un 6% para los citados valores u otros instrumentos financieros cuando estén
emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los depdsitos en entidades de credito, sin perjuicio del
cumplimiento del “Limite conjunto a la inversion” descrito a continuacion.
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Limite a la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una (nica IIC de caracter financiero de las
previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus
participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion
en mercados regulados; y, fratidndose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de
trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

La inversion en una sola institucion de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las
previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola institucion de inversién colectiva de inversin
libre o institucién de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversién libre no podra
superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversion en una misma institucién de inversién colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias instituclones de inversién colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
© por varias pertenecientes al mismo grupo.

Limite a la inversién en derivados:;

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversién en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucion del subyacente, salvo
que este consista en instituciones de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en
indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y Fondos
de Pensiones.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite a la
inversion en valores no cotizados” anterior por el riesge de contraparte asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversién, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales ¢ reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

Limite conjunto a la inversién:

La inversién en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, ias
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite también sera aplicable a varias entidades
que formen parte de un mismo grupo.

Limite & la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezeca el
promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados no podra superar el 5% de! activo del
Fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones de
inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan
la consideracion de valores cofizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y,
tratindose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e
impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.
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» Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
aquella, a excepcioén de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de las
previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre
que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores
cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de
inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a
negociacion en mercados regulados, que no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
el Estado 0 sus organismos auténomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por
Administraciones Publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aguellos otros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversién en valores de una misma
emision no supere el 10% del saldo nominal de esta.

= Limite a la inversidn en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones en instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan ¢omo objeto social exclusivo la tenencia ¥ gestion de inmuebles
y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados no podra exceder del 30% del
activo del Fondo.

La inversion en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o participaciones
del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto social exclusivo la tenencia y
gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regulades no podra
superar el 10% del activo del Fondo. Este limite sera aplicable, asi misme, sobre aquellos inmuebles,
derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo suficientemente proximos y de similar
naturaleza que puedan considerarse como una misma inversion.

La inversién en una sola institucion de inversién colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del activo
del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversién del Fondo en varias instituciones de
inversién colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma Entidad Gestora de
instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacion el limite conjunto a la inversion.
= Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emisién:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan contar
con una calificacién crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacion crediticia rminima,
actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacion de reconocido prestigio de A; salvo que
se trate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de crédito del activo
estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el activo financiero estructurado
contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacién, indice o evento de
crédito en cuyo caso la calificacién exigida sera de, al menos, AA.



0,03 EuRoS 005319886

CLASE 82
L, T

* Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencion a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez segun las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez deberd mantenerse en depésitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimianto
no superior a tres meses.

= Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podré contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Gnico objeto de obtener liquidez para el pago
de ias prestaciones, previa comunicaci6n a [a Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningun caso, del 5% del activo del Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraldos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacién de la operacién que estabiezca el mercado donde se hayan cantratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora. Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo cumple con
los coeficientes descritos

Tal y como se establece en el apartado 6 del articulo 74 dei Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
cuando exista un exceso sobre cualquiera de los limites maximos de inversion indicados en el reglamento, el
Fondo dispondra del plazo de un afio a contar desde &l momento en que se produjo el exceso, para proceder a
su regularizacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna coniraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los [imites a la inversion
y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo consiste, principalmente,
en la definicién y monitorizacién periddica de limites intemos en funcion de la vocacién inversora del Fondo
determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversién, el rating medio de la cartera y la exposicion
maxima por emisor y tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacién, o en Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a la del Fondo,
ias inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Entidad Gestora del Fondo gestiona el riesgo de
liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando la
capacidad del mismo para responder con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
del mismoy de las necesidades previsibles de tesoreria, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo
de liquidez (tesorerla y adquisiciones temporales de activos) de las carteras e identificacion de activos poco
liquidos.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: ia inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés (mas
elevado a mayor duracion del activo).

Riesgo de diferencial: adicionalmente, la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo por el
movimiento de los diferenciales frente a la curva Swap. Dicho diferencial refleja la evolucién, en la
percepcidn gue tiene el mercado, del riesgo de crédito del activo e incorpora, asi mismo, otros factores
de riesgo como la liquidez del activo. Esta sensibilidad en precio es mayor cuanto mayor sea la duracién
de crédito del instrumento.

Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la Entidad Gestora det Fondo consiste, principalmente,
en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcion de la vocacion inversora del mismo
determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién maxima y minima de Ia cartera por tipo de activo,
zona geografica, tipo de emisor y/o divisa.

Adicionalmente, |la Entidad Gestora, en funcion de la vocacién inversora, define y monitoriza periédicamente la
duracién modificada, y duracién de Macaulay de la cartera de renta fija del mismo.

Por dltimo, la politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la Entidad Gestora en la cartera de renta
variable del Fondo consiste, principalmente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en
funcién de la vocacion inversora del mismo, tales como Tracking Error, Beta, VaR y Volatilidad de la cartera y del
benchmark y el Ratio de Informacion por enumerar algunos de los mas significativos.

Riesgo de sostenibilidad

La Entidad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones depender4, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
tocalizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la unidad de cuenta.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaracién
comprensiva de los principios de la palitica de inversion, seguan lo establecido en la normativa aplicable.
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Al 31 de diciembre de 2022, la composicidn del saldo de este capitulo del balance era la siguiente:

Euros
31.12.2022
Eurg No Euro Total
Bancos e instituciones de crédito cic vista:
Cuentas corrientes 222.675.513,35 61.928.615,61 284.604.128,96
Total 222.675.513,35 61.928.615,61 284.604.128,96

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas

2022 un tipo de interés anual de mercado.

por el Fondo han devengado en el gjercicio

Los valores y activos incluidos en este epigrafe que son susceptibies de estar depositados, 10 estidn en Cecabank
0 en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).



CLASE 8*
Ereme

6. Fondos Propios

005319889

El detalle de las cuentas de posicién correspondientes 2 los Planes de Pensiones integrados en el Fondo, asi
como su movimiento durante el ejercicio 2022, han sido los siguientes:

Aportaciones del promotor
Aportaciones de participes

Otras aportaciones

Aportaciones devueltas (a deducir)

Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de planes de Previsién Social Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradores
Movilizaciones y rescates derechos consoclidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo
aseguradores
+ al cierre del gjercicio
- al comienzo del ejarcicio
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
Ingresos propios del Plan
Rentabllidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio
Otros ingresos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan
Salidas:
Prestaciones y fiquldez
Prestaciones
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
Movillzaciones a ofros instrumentos de prevision social
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Prevision Social Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gastes por garantias
Gastos propios del Plan
Gastos comisién de Control del Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan
Otros gastos del Plan

Euros
CABK
CBK EQUILIBRIO EQUILIBRIO TOTAL
PREMIUM
Saldo al 31 de diciembre de 2021 5.698.537.782,31 850.321.679,91 6.548.859.462,22
Entradas: 439.004.892,65 25.215.193,04 468.220.085,69
Aportaclones 77.518.429,75 11.320.564,28 £8.838.994,03

77.602.582,38

{84.152,63)

11.335.817,74

{15.253,46)

88,938.400,12

{99.408,09)

Movilizaclones procedentes de otros instrumentos de prevision social

204.877.238,76 6.570.990,17 211.448.228,93
185,853.932,44 5.249.700,90 191.103.833,34
19.023.3086,32 1.321.289,27 20.344 585,59
156.600.224,14 11.323.638,59 167.932.862,73
40.984.333,37 5.601.708,88 46.586.042,23
114.048.081,24 5.115,220,20 118.163.301,44
1.157.243.667,50 157.906.806,35 | 1.215.150.473,85
{1.043.195.586,26) (152.791.588,15) [ {1.195.887.172,41)
1.676.808,53 606.708,53 2.183.518,086
7.669.178,40 1.530.487,14 9.190.665,54
(6.0982.368,87) (923.777.81) {7.016.1486,48)

(1.226.030.160,04)

(143.830.123,14)

{1.369.860.283,18)

173.026.116,26) |  (20.912.224,11) | (193.938.340,37)
(166.093.307,08) |  (19.876.635,70) | (184.968.942,76)
(7.932.809,20) (1.036.588,41) {8.969.397,61)
(420.710.298,34) |~ (42.157.644,12) | (462.867.842,46)
(399.855208,51) |  (40.787.893,66) | (440.643.100,17)
(20.855,091,83) (1.369.650,46) |  (22.224.742,20)
(210.478.920.36) | {18.378.171,85) | (228.667.101,21)

{210.178.929,38)

(18.378.171,85)

(228.557.101,21)

(422.114.816,08)

(62.382.183,06)

(484.496.999,14)

Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan (422.114.816,08) (62.382.183.06) | (484.496.999,14)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 4.911.612.5614,92 735.706.749,81 | 5.647.219.264,73
| Valor liquidativo de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2022 7,86054 11,48468
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El detalle de las cuentas de posicion correspondientes a los Planes de Pensiones integrados en el Fondo, asi
como su movimiento durante el ejercicio 2021, fueron los siguientes:

Otras aportaciones
Aportacicnes devueltas (a deducir)
Movllizaciones procedentes de otros instrumentos de previslén social
Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de planes de Previsién Social Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradores
Movilizaciones y rescates dereches consolidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo
aseguradores
+ al cierre del gjercicio
- al comienzo del ejercicio
Otros derechos de reembolso a carge de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio
Otroe ingresos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan
Salidas:
Prestaclones y liquidez
Prastaciones
Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Previsidn Asegurados
A Planes de Previsién Social Empresarial
Otros
Reasignaclenes entre subplanes
Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Qtros gastos por garantias
Gastos propios del Plan
(Gastes comision de Control del Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacién provision créditos dudose cobre Plan
Otros gastos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Pian

{161.7886,85)

Eurcs
CBK CABK EQUILIBRIO
EQUILIBRIO PREMIUM TOTAL

Saldo al 31 de diclembre de 2020 3.852.314.776,36 8562.564.627,30 | 4.704.879.403,66
Entradas: 2.433.553.980,69 95.324.524,18 | 2.528.878.504,87
Aportaclones 68.013.501,83 14.390.357 34 82.403.859,27

Aportaciones del promotor - R B

Aportaciones de parlicipes 68.175.288,78 14.424.410,99 82.590.699,77

(34.053 65)

(196.840,50)

2.025.652.089,87 23.210.338,44 | 2.048.862.428,41
1.987.808.544,81 21.206.941,66 | 2.009.105.486,47
37.753.645,16 2.003,396,78 30.756.941,94

223.132.811,67

27.471.111,75

250.603.923,42

{2.064.162,87)

35.314.327,56 4.750.807,16 40.065.134,72
186.192.562,80 22.188.188,84 208.380.751,64
1.043.195.586,26 152.791.586,15 | 1.195.987.172,41
(857.003.023,46) (130.803.397,31) | (987.606.420,77)
1.626.921,31 532,115,75 2.158.037,08
6.092.368,87 923.777,61 7.016,146,48
{4.468.447,586) (391.661,88) {4.858.109 42)
116.755.577,12 30.252.716,65 147.008.293,77
116.755,577,12 30.252.716,658 147.008.283,77
(687.330.974,74) (97.567.471,57) | ({684.898.448,31) |
{141.366.035,18) {22.232.453,70) | (163.598.488,88)
(134.578.059,41) (21.085.905,93) | (155.873.985,34)
{6.787.87577) (1.136.547,77) {7.924.523 64)
(308.987.527,42) (58.602.111,38) | (367.589.638,80)
(306.023.364,55) {(68.381.910,98) | (364.405.275,53)

(220.200,40)

(3.184.383,27)

{136.977.412,14)

{16.732.906,49)

(153.710.318,63)

(136.877.412,14)

(16.732.906,49)

(153.710.318,83)

5.698.537 762,31

850.321.679,91

_6.548.859.462,22

Saldo al 31 de diciembre de 2021
Valor liquidativo de la unidad de cuenta al 31 de diciernbre de 2021 8,68020 12 63646

Para el calculo del valor liguidative de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicién los
importes de los derechos de reembolso por provision matemética y de la provisién para prestaciones incluidos en
él, dado que dichos derechos tienen como fin atender el pago de rentas contratadas con Caser Seguros, S.A.
(Grupo Caser), Plus Ultra Seguros (Grupo Catalana Occidente), AXA Seguros Generales S.A., de Seguros y
Reaseguros, y Vida-Caixa, S.A.U. de Seguros y Reaseguros (Grupo CaixaBank), a favor de los beneficiarios de
CBK Equilibrio, Plan de Pensiones y CABK Equilibrio Premium, Plan de Pensiones, incluidos en el Fondo (véase

Nota 1).
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Distribucién de Resultados

De acuerdo con el procedimiento legal de gestién y valoracién de los Planes y Fondos de Pensiones, los resultados
obtenidos son imputados en su totalidad a los participes y beneficiarios de los planes integrados en proporcion a
su patrimonioc ponderado.

En los participes el rendimiento imputado sera un incremento de sus derechos consolidados en el Plan, no
recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la condicién de beneficiarios de acuerdo con las especificaciones
del Plan de Pensiones, o bien cuando movilicen dichos derechos consolidados a otro Plan.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestacion a obtener del Plan en base a las especificaciones del
mismao.

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en |a Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a Vida-Caixa, S.A.U. de
Seguros y Reaseguros. Por este servicio durante los gjercicios 2022 y 2021, los Planes han devengado una
comision de entre el 1,10% y el 1,30%, calculada sobre su cuenta de posicion, minorada, en su caso, por el importe
de las provisiones en poder de aseguradores y que se satisface mensualmente.

La Entidad Depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,16% anual calculada sobre la
cuenta de posicion de los Planes, minorada, en su caso, por el importe de ias provisiones en poder de
aseguradores durante los ejercicios 2022 y 2021, que se satisface mensualmente.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta ios limites establecidos legalmente
{véase Nota 3.h.ii).

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos al 31 de diciembre de 2022 ascienden a 4.775.203,58 y
599.655,65 euros (5.634.200,25 y 727.485,08 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2021), que se
incluyen en el saldo del epigrafe "Acreedores — Entidad Gestora” y “Acreedores — Entidad Depositaria”,
respectivamente, de! balance.

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion de las entidades depositarias de los Fondos de Pensiones, Las principales funciones son:

1. Laintervencion en el otorgamiento de las escrituras de constitucion y, en su caso, de modificacién o liquidacion
del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con la elaboracién de tales documentos.

2. La canalizacién del traspaso de la cuenta de posicién de un plan de pensiones a otro fondo de pensiones.

3. La custodia o depésito de los instrumentos financieros que pudieran ser entregados fisicamente, asi como de
aquellos que estén representados medisnte anotaciones en cuenta en el sistema comrespondiente y
consignados en una cuenta de valores registrada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan ser objeto de
depdsito, el depositario debera comprobar que la propiedad de los activos pertenece al fondo de pensiones y
disponer de los certificados u otros documentos acreditativos que justifiquen la posicién declarada por la
Entidad Gestora, asi como llevar un registro debidamente actualizado donde figuren los activos cuya propiedad
pertenece al fondo de pensiones.

4. Intervenir en la liquidacion de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones. Tratandose
de instrumentos financieros, la Entidad Depositaria podra intervenir en la ejecucién de las operaciones, cuando
lo haya acordado con la Entidad Gestora.

5. El cobro de los rendimientos de las inversiones y fa materializacién de otras rentas, via transmisién de activos
y cuantas operaciones se deriven del propio depésito de valores,
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8. La instrumentacion de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualquier concepto del desarrollo de |a
actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y procedimientos adecuados que
garanticen que en ningdn caso se producen sin su consentimiento.

7. Elcontrol de la Entidad Gestora del fondo de pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de las obligaciones
de esta, a tenor del principic de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2022 y 2021 han
ascendido a 17.580,09 y 15.861,89 euros, respectivamente, incluyendo en ambos casos tasas, sellos e IVA, que
se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas
y ganancias,

Durante los ejercicios 2022 y 2021, ni el auditor ni firmas vinculadas al mismo han facturado al Fondo honorarios
por otros servicios.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Entidad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2022 y 2021 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2022 y 2021 cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

8.  Situaciodn fiscal
En el régimen fiscal de los fondos de pensiones destacan las siguientes particularidades:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, dereche a la devolucién de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucién, disolucién ylas
modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones estan
exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2018 y siguientes.

Los Administradores de la Entidad Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en el epigrafe “Deudores — Administraciones P(biicas” de! balance se recogen
saldos deudores con ia Administracion PUblica en concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de
devolucion del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores por importe de 14.177.516,73 y 13.064.795,54
euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en el epigrafe “Acreedores — Administraciones Publicas” del balance se
recogen las retenciones, pendientes de liquidar al cierre del ejercicio, practicadas a beneficiarios por prestaciones
pagadas y a profesionales por servicios prestados por importe de 2.578.458,57 y 2.436.188,35 euros,
respectivamente.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2022 no se ha producide ningdn hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

1. ENTORNO MACROECONOMICO 2022

Las economias y los mercados financieros mundiales han cerrado un afio muy complejo motivado por la
intensificacién y persistencia de las presiones inflacionistas, fruto del desacople entre la oferta y la demanda tras
la pandemia. Este contexto inflacionario se vio agravado por el estallido a mediados de febrero del conflicto bélico
entre Rusia y Ucrania, que intensifico ain mas la presidn sobre los precios, especialmente los de la energia y
alimentos.

En su lucha por doblegar la subida de precios, los Bancos Centrales han tenido un papel estelar al aplicar un
contundente giro en la direccién de la politica monetaria, un punto de inflexién que ha puesto fin a mas de una
década de tipos bajos y de pdliticas ultra acomodaticias.

El cambio de discurso de los organismos monetarios fue liderado por la Reserva Federal Norteamericana (FED)
que en marzo subia los tipos de intervencion por primera desde 2018, para posteriormente encadenar siete
subidas consecutivas. A cierre de afio los tipos oficiales han quedado establecidos en el intervalo del 4,25% -
4, 5%, el dato mas alto en los Glitimos 15 afios.

El BCE opté por una mayor cautela al inicio del afio, aunque ante el progresivo deterioro de la actividad econémica
unido a una tasa de inflacion desbocada, condujo al organismo monetario en julic a subir los tipos oficiales por
primera vez en 11 afios, dando por cerrada una dilatada etapa de tipos cero. En las posteriores reuniones, el BCE
ha encadenado también sucesivas subidas del tipo oficial para finalizar el afic en el 2% el tipo depo y el de
refinanciacion en el 2,5%. Relevante por su impacto, fue la reunién de junio del BCE en la cual se anuncié
reinversiones flexibles de los vencimientos de la cartera de deuda, para frenar el aumento de las primas de riesgo
de alguncs paises de la Eurozona.

El rapido endurecimiento de las condiciones financieras ha generado un deterioro de la actividad econémica, si
bien los principales indicadores de clima y opinién empresarial han cerrado el afio 2022 apuntando que los riesgos
de recesién inminente que inicialmente se estimaban, parecen haberse suavizado. Asimismo, en el altimo tramo
del afio las tasas de inflacién general han registrado un punto de inflexién que parecen apuntar a un claro retroceso
en los precios, aunque éstas alin se mantienen en niveles elevados y lejos del objetivo establecido por las
autoridades monetarias. Ante este contexto, los Bancos Centrales en su (ltima reunién del afio reajustaron su
estrategia de endurecimiento monetario con incrementos en los tipos oficiales algo mas moderados que en sus
anteriores intervenciones. No obstante, ambos organismos monetarios han trasladado el mensaje que sera
necesario seguir subiendo los tipos en 2023 para reestablecer la estabilidad de precios.

Esta dinamica de subida de tipos no ha sido ajena al resto de Bancos Centrales, se han alineado otros organismos
monetarios de paises desarrollados como el de Inglaterra, Suecia o Suiza, entre otros, todos ellos con la intencién
de controlar la inflacién de sus economias.

Otro evento que destacar acaecido a finales del frimestre, fue el anuncio por parte del gobiemo chino de
importantes ajustes en su politica de COVID cero, con la intencién de alinear a China con el resto de los paises
que han decidido convivir con el virus. Este cambio vino precedido por una oleada de protestas pubiicas sin
precedentes y coincidiendo con unas sombrias cifras de crecimiento para la segunda economia mundial. El
abandono de su rigurosa politica COVID cero a favor de una postura mas favorable al crecimiento econémico yal
mercado, se estima que pueda sentar las bases para una futura recuperacién de la actividad econémica de cara
a 2023.

En cuanto a los mercados financieros el sentimiento de fuerte aversién al riesgo ha predominado a lo largo del
afio, ella ha derivado en importantes cesiones en la mayoria de los activos financieros si bien, lo mas significativo
de este aciago afio son las importantes pérdidas que ha registrado la renta fija,
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El mercado de renta fija se ha visto condicionado por el giro en las politicas monetarias de los Bancos Centrales
ante el persistente aumento de la inflacién a ambos lados del Atlantico. La aceleracion del endurecimiento de las
politicas monetarias a mediados afio supuso un intenso ajuste en las rentabilidades de las emisiones del mercado
de renta fija, con especial relevancia los tramos mas cortos, conducidos por las expectativas de los inversores
sobre la cuantia y rapidez de las subidas en los tipos de interés por parte de los Bancos Centrales. £l bono
americano a 10 afios cierra el afio en 3,87% y el 10 afios aleman escala hasta 2,57%. La misma tendencia se
registra en los paises periféricos europeos, aunque con mayor intensidad, muestra de ello es {a TIR del bono a 10
afios espafiol que se sittia en diciembre en 3,66%, contra el 0.56% al cierre del afio anterior, su prima de riesgo
se ha ampliado y clerra alrededor los 109 p.b. En el mismo sentido se comporta la deuda corporativa, donde los
diferenciales de crédito siguen ampliandose al descontar gran parte de la desaceleracion econémica proyectada.

En cuanto a la renta variable cerramos un afio con una clara tendencia bajista, aunque no exenta de varios
episodios de rebotes apoyados en la expectativa de una relajacion del ciclo de subida de tipos ante una cierta
moderacion de las tensiones inflacionistas y la desaceleracion menos pronunciada de ia actividad econdémica. En
USA el indice S&P500 cierra 2022 con una rentabilidad negativa del -19,44% y su indice tecnolégico Nasdag cede
un -33,10%. En la Eurczona, el EuroStoxx 50 también registra caidas en el afio, aunque ligeramente menos
negativas, con una rentabilidad anual -11,74%. Los mercados emergentes acusan de forma mas intensa el actual
contexto, el indice MSCI Emerging Markets retrocede en el afio un -22,37%, donde la zona asiatica tiene un
comportamiento relativo mas desfavorable que la zona latinoamericana beneficiada por la condicién de
productores de muchas de las materias primas que han registrado alzas en el precio.

A pesar de que he ha sido un afio donde casi todos los sectores han cbtenido rentabilidades negativas, la
diferencia entre ellos ha sido relevante. Entre los mas penalizados se situaron el sector tecnolégico, el de consumo
discrecional y el inmobiliario, siendo el sector energético el Gnico en positivo y el gue ha marcado este afio una
clara diferencia respecto el resto. También entre los distintos estilos de gestion, las compafiias de valor registran
un comportamiento relativo mas favorable que las de crecimiento.

En 2022 el délar se ha visto favarecido frente al resto de divisas por su estatus de activo refugio, asi como también
por los mayores rendimientos de la deuda estadounidense dado que la Reserva Federal fue el primer organismo
monetario que inicié el ciclo de endurecimiento monetario. A finales de agosto el euro rompié a la baja la patidad
con el dolar, arrastrado por la vulnerabilidad energética europea y un mayor diferenciai desfavorable en el
crecimiento econdmico, si bien en noviembre el eurodélar volvié a situarse por encima de la paridad y a cierre de
afio consolida su intercambio instalandose en la cota superior a la paridad.

En los dltimos dos afios, la pandemia por Covid-19 ya habia causado estragos importantes en los costes y
disponibilidad de ciertas materias primas, si bien, la explosion a inicio de afio del conflicto bélico enfre Rusia ¥
Ucrania, los confinamientos masivos en China por su estricta politica Covid cero, unido a la fortaleza del délar,
agudizé alin mas las tensiones de suministro, encareciendo los precios de las materias primas en lineas generales,
Aunque en términos anuales las materias primas es de los pocos activos que han registrado rentabilidades
positivas en 2022, conforme Ia oferta se ha ido estabilizando los precios han registrado cesiones,

Fruto de la crisis energética y con el objetivo de independizarse de las fuentes de energia rusa, el 2022 cierra, por
un lado, con el acuerdo entre los paises de la UE, junto al G7 y Australia de un tope de 60% al barril de crudo rusc
transportado por via maritima. Y por otro, con el pacto entre los miembros de ia UE de un limite al precio del gas
sujeto a diversas premisas. Mientras tanto, la UE acelera su transicién energética hacia fuentes de energia
renovables a través del plan REPowerEL).

De cara a 2023 estimamos que la inflacion seguird siendo el viento dominante, de su resistencia a la haja
dependera la profundidad de la desaceleraci6n de la actividad economica, y a ésta le acompafiaran otros riesgos
como la geopolitica, el liderazgo tecnolégico mundial o la propia pandemia que seguiran restando visibilidad.



003 4. FuROS 005319895

CLASE 8°
A

2. SITUACION DEL FONDO Y USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS PCR EL FONDO
e e e T VSV VE TN T hHUNMENTUS FINANCIEROS POR EL FONDO

El patrimonio neto del fondo al cierre del ejercicio 2022 asciende a 5.647.219.264,73 euros, esto supone una
variacién de -13,77% respecto al gjercicio anterior. El importe de aportaciones y movilizaciones de entrada durante
¢l gjercicio ha sido de 300.287.222,96 euros, una variacion del -85,91% respecto al ejercicio anterior y el importe
de prestaciones y movilizaciones de salida han supuesto 656.806.182,83 euros, una variacion del 23,65% respecto
al ejercicio anterior.

La rentabilidad obtenida por el Fondo en el ejercicio 2022 ha sido del -9,42%, y desglosada por la tipologia de los
titulos mantenidos en cartera es la siguiente:

Activo YTD

RENTAFIJA -4 46
RENTA VARIABLE -2,69
ALTERNATIVOS 0,11
RESTO* -2,38

" RESTO (Derivados, Divisa, Gastos Net Bmk, Sin Clasificar...).
™ Todos los valores mostrades en el cuadro se han redondeado al segundo decimal mas préximo.

Cualquier fondo de pensiones esta expuesto, en mayor o menor medida, en funcién de su politica de inversiones,
a los siguientes riesgos:

Movimientos de tipos de interés por desplazamiento de la curva de tipos.

Aumento del spread de crédito en las emisiones de Renta Fija.

Riesgo de impago de los activos de la cartera.

Movimientos significativos de los mercados de renta variable.

Apreciacion del euro frente al resto de divisas en el caso de diversificacion internacional.
Seleccion incorrecta de los sectores en los que se invierte la cartera en renta variable,
Sobre ponderacion de los activos de peor comportamiento relativo.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4) esta destinado a la consecucién
de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez,
sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la normativa
vigente, asi como a la politica de inversién establecida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo de
Control del Fondo, con la participacion de la Entidad Gestora.

3. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA EL FONDO OCURRIDOS CON POSTERIORIDAD AL CIERRE
DEL EJERCICIO

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de este informe de gestién,
no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se seftalen en la Memoria.

4. INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dada la naturaleza del Fondo no hay nada que resefiar en este epigrafe.

5. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el misma no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la memoria de las cuentas
anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los
riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser
significativos.



0,03 ;. EuRos 005319896

CLASE 82 | mEcinNaos |
i A

6. EJERCICIO DE | OS DERECHOS POLITICOS

Es competencia de la entidad gestora del Fondo ejercer todos los derechos inherentes a los valores integrados
en el Fondo de Pensiones en beneficio exclusivo de los participes y beneficiarios, en particular, los derechos de
voto y asistencia a Juntas Generales, especiaimente cuando el emisor sea una sociedad espafiola y la inversidn
mantenida por el Fondo de Pensiones sea al menos del 1% del capital de la sociedad.

7. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

No aplicable.

8. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES EN_ OPERACIONES
COMERCIALES

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7 de la Memoria).
9. INVERSION SOCIALMENTE RESPONSABLE

CABK Equilibrio PP
Codigo LEI: 95980020140005337796

VidaCaixa, S.A.U. de Seguros y Reaseguros {en adelante, “VidaCaixa"} ha aplicado en la gestién de este producto
de los criterios financieros tradicionales, criterios de inversion socialmente responsable (es decir, ambientales,
sociales y de gobierno, o "ASG") con el objetivo de promover caracteristicas medioambientales y/o sociales.

Caracteristicas medioambientales o sociales

dEste producto financiare tenia un objetive de inversidn sostenible?

@@ s @O n X

Ha realizado Inversiones sostaniblas con un Ha promovido caracterfsticas medioambisntales o soclales
cbjetivo medioambiental  __ % ¥, aunque no tenfa como objetivo una inversidn sostenible,
el _ % de sus inversiones eran inversiones sostenibles

en actividades econémicas que pueden con un objetivo medioambiental, en actividades

considerarse medicambientalmente sostenibles econdmicas que pueden considerarse

con arregle a fa taxonomia de la UE medioambientalmente sostenibles con arreglo a fa
taxonomia de fa UE

en actividades econdmicas que no pueden con un objetivo medicambiental, en actividades

considerarse medioambientalmente sostenibles ecendmicas que ne pueden considerarse

con arreglo a la taxonomfa de fa UE medioambientalmente sostenibles con arregloala
taxonomfia de la UE

con un objetivo social

Ha realizado invarsiones sostenibles con un objetivo X Hapromovido las caracteristicas medicambientales o
social __% sociales, pero no ha realizado ninguna inversién sostenible
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o -ﬂ},- En qué gradoe se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este

\l.l

<" producto financiero?

Durante el periodo de referencia, VidaCaixa ha tomado decisiones de inversion para la gestién de este
producto destinadas a promover caracteristicas medicambientales o sociales en virtud del articulo 8 del
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros, integrando los riesgos de sostenibilidad en el proceso de inversion ademas de monitorizar
el conjunto de indicadores relevantes para la mayoria de los activos en que invierte el producto. En concreto,
los criterios que se han valorado para evaluar el cumplimiento de dichas caracteristicas ASG del producto son:

* Mejores valoraciones ASG respecto a indices tradicionales asimilables. Esta calificacion tiene en cuenta
un anélisis profundo de los tres pilares y sus principales caracteristicas: medio ambiente (cambio climatico,
recursos naturales, polucion y gestion de residuos), social (capital humano, gestién de impacto social al crear
sus productos, atencion a implicaciones para cualquier individuo u crganizacién afectada por las actividades
de la empresa y a oportunidades de mejora para la sociedad) y gobiemno corporativo (gobierno y
comportamiento corporativo) variando en funcién de su actividad, sector o dreas geograficas.

*Menores niveles de emisiones CO2 respecto a sus indices de referencia. Para ello, el 4rea de
inversiones ha realizado un seguimiento periddico de los niveles de emisiones por parte de las companias en
las que invierte, para incorporarlo a las decisiones de inversion y cumplir dicho objetivo en todo momento.

Aunque este producto no tiene un objetivo de inversion sostenible, VidaCaixa ha analizado la consecucién de
las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas a través de la estrategia de integracién definida
para el producto.

- Coémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores especificos de promocion de las caracteristicas ambientales o sociales identificadas
anteriormente han ofrecido los siguientes resultados durante el periodo de referencia;

Cartera indice de
referencia

Indicador (valoracksn de 010

Mejores valoraciones ASG respecto a indices 6,8 96,7% 6,7 95%
tradicionales asimilables*

ihd]uadnraﬁcﬁﬂww vontas) Indice de E_:él:i_l:rrtura

referencia

Menores niveles de emisiones CO2 respecto a 90,7 78% 133 52%
indices tradicionales asimilables™!

! Informacién proporcionados por un proveedor de datos ASG de referencia intemacional
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Estos indicadores de promocion definidos se han aplicado principalmente, con un minimo del 50%, a las
inversiones del producto.

Q Y en comparacién con periodos anteriores?

Indicadar (valoracion de 0-10),

Mejores valoractones ASG respecto a indices tradicionales asimilables? 7.5

Indicader ({EQ02/5M vantas)

Menores niveles de emisiones CO2 respecto a Indices 90
tradicionales asimilables

., ;Cémo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores

de sostenibilidad?

VidaCaixa ha aplicado procesos de diligencia debida en funcion del riesgo para prevenir, identificar y
mitigar posibles impactos negativos que las decisiones de inversién tomadas pudieran tener sobre los
factores de sostenibilidad, considerando asi las principales incidencias adversas.

La diligencia debida contribuye a anticipar, prevenir o mitigar estas incidencias adversas. En algunos
casos, la debida diligencia ha ayudado a decidir si continuar o interrumpir las actividades o las inversiones
como Ultimo recurso, bien porque el riesgo de un impacto negativo sea demasiado alto o porque los
esfuerzos de mitigacién no hayan tenido éxito.

Este proceso de debida diligencia es constante, iterativo y no necesariamente secuencial, ya que se
pueden desarrollar varias etapas simultaneamente con resuitados que se retroalimentan entre si.

Teniendo en cuenta que la debida diligencia debe ser proporcional al riesgo y adecuarse a las
circunstancias y al contexto de una empresa concreta, en los procesos de inversiones se han seguido
los siguientes ejes o principios:

v Identificar los impacios negativos reales o potenciales.

v Tomar medidas para detenerlos, prevenirlos o mitigarlos.

¥ Hacer un seguimiento de la implementacion y los resultados.

v Informar sobre como se abordan las principales incidencias adversas.

2 Dato no comparable con el ejercicic 2022 debide a un cambio en la metodelogia de céiculo
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En concreto, durante el periodo de referencia se han monitorizado una serie de indicadores (KPlIs)
medioambientales y sociales, listados en el anexo 1 del Reglamente Delegado (UE) 2022/1288, para
identificar potenciales incidencias adversas derivadas de las decisiones de inversion tomadas en la gestion
de este producto.

¢Cuiles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

o,
Mayores inversiones Sector Actli‘\,r oS Pais

Reino de Espafia Estados 17,98% ESPANA
Unién Europea Supranacionales 1251%  UE
Republica de Italia Estados 7.42% ITALIA
CaixaBank SA Cuenta Corriente 545%  ESPANA
Confederacion Espaficla de Cajas de | ¢ anta Corriente 4.72% ESPANA
Repulblica de Austria

P Estados 2,63% AUSTRIA

*

Cudl ha sido la proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

£ Cuél ha sido la asignacién de activog?

VidaCaixa ha considerado criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en la gestién de
sus inversiones. Estos factores se han integrado de forma sistematica en todo el proceso de
inversion, desde el andlisis financiero hasta la toma de decisiones de inversion y su posterior
seguimiento, en linea con la informacion detallada en el contrato pertinente para este producto
{Declaracion de la Politica de Inversion -DPI- o similar). La asignacion de activos ha sido la siguiente:

EEER
_ Er ==
| o | N

inversiones H caracterfsticas
medicambienaleso
N2 Otras sociadet
N91 4justadas a fsticas medicambientales o les incluye las inversiones del producto f o utiizadas para lograr las

caracteristicas mediaambientales o sociales que promueve el producto financiero

Ne2 Otros intluye ef resto de inverstanes del producte financiero que mi se ajustan a las caracteristicas medicambientates o sociales ni
pueden considerarse mversiones sostenibles

La extagoria nt 1 Amstadas a caracteristicas madionmbizntales o sociales abarca

- La subcategoria nt 1A Soetanibles, que abarca las inversiones sostenitles con objetivos med b leso I
- La subcategaria n 1B Otras ristices medioamt las 0 sociales, que abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas
medioambientales o les que no pueden ¢ derarse inversiones sostenibles

Un 96,7% del total de las inversiones realizadas por el producto han sido inversiones
ajustadas a las caracteristicas ambientales o sociales y el 3,3% restante se ha encontrado
dentro de la categoria n ® 2 “Otras”
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o AEn qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Los sectores y sub-sectores econdémicos en los que se han llevado a cabo las inversiones
realizadas han sido los siguientes:

% sobre el total de la

Sectores cartera
Soberanos 33,00%
Financieros 16,57%
Supranacionales 13,73%
Otros 12,06%
Tecnologia 4,26%
Salud 3.23%
Industriales 3.40%
Bienes de consumo discrecionales 3,15%
Bienes de consumo basicos 2,19%
Suministros 281%
Energia 1,73%
Materiales 1,40%
Servicios de comunicacion 1,24%
Bancos gubernamentales de desarrollo 0,69%
Gobiernos regionales 0.45%
Agencias gubernamentales 0,09%

LEn qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la

taxonomia de la UE?

No aplica en la medida en que este producto no tenia previsto un compromisc minimo de realizar
inversiones sostenibles.

£Cudl ha sido |la proporcién de inversiones sostenibles con un objetive_medioambiental no
ajustadas a la taxonomia de la UE?

No aplica en la medida en que este producto no tenia previsto un compromiso minimo de realizar
inversicnes sostenibles.

£Cudl ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

No aplica en la medida en que este producto no tenia previsto un compromiso minimo de realizar
inversiones sostenibles.
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; Qué inversiones se han incluido en "otras™
medicambientales o sociales minimas?

cual ha sido su propésito? ; ha habido garantias

En la gestion de este producto se han incluide inversiones bajo la categoria “Otras” para garantizar el
cumplimiento de los objetivos de rentabilidad, duracion o liquidez definidos para el perfil de riesgo
asignado, para buscar inversiones que integren riesgos de sostenibilidad para no afectar a las
caracteristicas ASG que promueve el producto y estableciéndose salvaguardas ambientales o sociales
minimas, tales como la consideracion de las principales incidencias adversas, o la monitorizacién del
principia de “no causar un dafio significative” sobre los objetivos ambientales o sociales previstos, o sobre
otros objetivos sostenibles.

ué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales O _sociales

durante el periodo de referencia?

De acuerdo con la informacién detallada en el contrato pertinente para este producto {Declaracién de la
Politica de Inversién -DPi- o similar), VidaCaixa ha seguido una estrategia de integracién ASG durante
todo el proceso de inversion, que le ha permitido conseguir las caracteristicas ASG promovidas por el
producto,

Para ello, VidaCaixa ha tenido en cuenta uno o alguno de los siguientes parametros:

v Aplicacidn de criterios de exclusion de ciertos activos o compariias.
v Anélisis de controversias mediante la identificacién y evaluacion de eventos extraordinarios.
v" Consideracion de los riesgos ASG en la toma de decisiones de inversién.

v Andlisis de indicadores o métricas que obtiene de distintas plataformas y bases de datos
financieros y ASG al objeto de justificar como este producto promueve las caracteristicas
medicambientales o sociales.

v Evaluacién de las practicas de buena gobernanza y gestién de las compafias Y emisores en las
que invierte.

v Inicio de acciones de didlogo e implicacion con las compafiias o emisores en los que invierte,

- £C6mo se ha comportado este producto financierc en comparacién ¢con el indice de referencia?

Para este producto no se ha designado un indice especifico como referencia de sostenibilidad, y tampoco
un indice de referencia especifico para determinar si el producto financiero ha estade alineado con las
caracteristicas ambientales o sociales que promueve.

No obstante, ha podido estar referenciado a uno o varios indices de referencia cuya utilidad es la de
ilustrar al cliente acerca del riesgo potencial de su inversién en el producto o por ser unos indices
representativos del comportamiento de los valores o mercados en los que ha invertido el producto sin
estar limitada la inversién a los mismos y/o sus componentes.
El Gestor del producto ha seleccionado las inversiones de forma activa y sin estar completamente limitado por
ningln indice de referencia. Ni los componentes o ponderaciones del Indice, o los indices que lo componen, han
vinculado en modo alguno la seleccién de las inversiones o han reflejado la Politica ASG del producto.
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VidaCaixa, S.A.U. de Seguros y Reaseguros (en adelante, *VidaCaixa") ha aplicado en la gestién de este producto
de los criterios financieros tradicionales, criterios de inversion sociaimente responsable (es decir, ambientales,
sociales y de gobierno, o “ASG") con el objetivo de promover caracteristicas medicambientales y/o sociales.

Caracteristicas medioambientales o sociales

{Este producto finenclero tenfa un objetivo de inversién sostentble?

08 s @O m X

Ha realizado inversiones sostanibles con un
cbjetivo medioambiental __ %

en actividades econdmicas que pueden
considerarse medicambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomfa de la UE

en actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente sostenibles
con arreglo a ia taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones sostenibles con un objetive
social: __ %

Ha promovide caracterfsticas medicambientales o sacizlas
¥. aunque no tenia como objetivo una inversién sostenible,
el __9% de sus inversiones eran inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en actividades
econdmicas que pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con arregloa la
taxanomla de la UE

con un abjetivo medieambiental, en actividades
econémicas que no pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con arregio a la
taxonomia de ls UE

con un objetivo social

X Hapromowdo las caracter(sticas medicambientales o
sociales, pero no ha realizado ninguna inversién sostenible

- £En gué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve

este producto financiero?

Durante el periodo de referencia, VidaCaixa ha tomado decisiones de inversion para la gestion de este
producto destinadas a promover caracteristicas medioambientales o sociales en virtud del articulo 8 del
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién de informacién relativa a Ia sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros, integrando los riesgos de sostenibilidad en el proceso de inversion ademas
de monitorizar el conjunto de indicadores relevantes para la mayoria de los activos en que invierte el
producto. En concreto, los criterios que se han valorado para evaluar el cumplimiento de dichas

caracteristicas ASG del producto son;

* Mejores valoraciones ASG respecto a indices tradicionales asimilables. Esta calificacion tiene
en cuenta un andlisis profundo de los tres pilares y sus principales caracteristicas: medio ambiente
(cambio climatico, recursos naturales, polucién y gestién de residuos), social (capital humanao,
gestion de impacto social al crear sus productos, atencién a implicaciones para cualguier individuo
u organizacién afectada por las actividades de la empresa y a oportunidades de mejora para la
sociedad) y gobierno corporativo (gobierno y comportamiento corporativo) variando en funcién de
su actividad, sector o dreas geograficas.
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* Menores niveles de emisiones CO2 respecto a sus indices de referencia. Para ello, el 4rea de
inversiones ha realizado un seguimiento periédico de los niveles de emisiones por parte de las
compafilas en las que invierte, para incorporarlo a las decisiones de inversion y cumplir dicho
objetivo en todo momento.

Aungue este producto no tiene un objetivo de inversion sostenible, VidaCaixa ha analizado la consecucién
de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas a través de la estrategia de integracion
definida para el producto.

Cdémo se han comportado Jos indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores especificos de promocidn de las caracteristicas ambientales o sociales identificadas
anteriormente han ofrecido los siguientes resultados durante el periodo de referencia:

i Indicador (valoragion de 010} Cartera Cobertura indice: de | Coboertura
referencia

Mejores valoraciones ASG respecto a indices 6,8 96,7% 6,7 95%
tradicionales asimilables*

Indicador {CO2I5W venifas) Cartera indice de | Coberturm

referencia

Menores niveles de emisiones CO2 respecto a 80,7 78% 133 52%
indices tradicionales asimilables™?

Estos indicadores de promocién definidos se han aplicado principalmente, con un minimo del 50%, a las
inversiones del producto.

o .Y en comparacién con periodos anteriores?

i Indicador [vaimclﬁn da 0-10)

Mejores valoraciones ASG respecto a indices tradicionales asimilables? 7.5

Indicador (tCO2/5M ventas) 2021

Menores niveles de emisiones CQ2 respecto a indices 20
tradicionales asimilables

* Informaci6n proporcionados per un proveedor de datos ASG de referencia internacional
4 Dato no comparable con el ejercicio 2022 debido a un cambio en la metodologia de calculo
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LComo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los

factores de sostenibilidad?

VidaCaixa ha aplicado procesos de diligencia debida en funcién del riesgo para prevenir, identificar y
mitigar posibles impactos negativos que las decisiones de inversién tomadas pudieran tener sobre los
factores de sostenibilidad, considerando asi las principales incidencias adversas.

La diligencia debida contribuye a anticipar, prevenir o mitigar estas incidencias adversas. En algunos
casos, la debida diligencia ha ayudado a decidir si continuar o interrumpir las actividades o las inversiones
como Ultimo recurso, bien porque el riesgo de un impacto negativo sea demasiado alto o porque los
esfuerzos de mitigacién no hayan tenido éxito.

Este proceso de debida diligencia es constante, iterativo y no necesariamente secuencial, ya que se
pueden desarrollar varias etapas simultaneamente con resultados que se retroalimentan entre si.

Teniendo en cuenta que la debida diligencia debe ser proporcional al riesgo y adecuarse a las
circunstancias y al contexto de una empresa concreta, en los procesos de inversiones se han seguido
los siguientes ejes o principios:

¥ Identificar los impactos negativos reales o potenciaies.

v Tomar medidas para detenerlos, prevenirlos o mitigarlos.

v Hacer un seguimiento de la implementacién y los resultados.

v Informar sobre como se abordan las principales incidencias adversas.

En concreto, durante el periodo de referencia se han monitorizado una serie de indicadores {KPis)
medioambientales y sociales, listados en el anexo 1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, para

identificar potenciales incidencias adversas derivadas de las decisiones de inversion tomadas en la
gestion de este producto.

¢Cudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

%

Mayores inversiones Sector Activos Pais
Reino de Espafia Estados 17,98% ESPANA
Unién Europea Supranacionales 12,51% UE
Republica de Italia Estados 7,42% ITALIA
CaixaBank SA Cuenta Corriente 5,45% ESPANA
gﬁ:’)\:ﬁ;ﬂeracién Espaiiola de Cajas de Cuenta Corriente 4,72% ESPANA

Republica de Austria
P Estados 263% AUSTRIA
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udl ha sido la proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

o Cual ha sido la asignacién de activos?

VidaCaixa ha considerado criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en la gestidn de
sus inversiones. Estos factores se han integrado de forma sistematica en todo el proceso de
inversion, desde el analisis financiero hasta la toma de decisiones de inversion y su posterior
seguimiento, en linea con la informaci¢n detallada en el contrato pertinente para este producto
{Declaracion de la Politica de Inversion -DPI- o similar). La asignacion de activos ha sido la siguiente:

- I

N0 1 el
[ Nmsowms N
Invarsiones corgctaristicas
: rredioatrbientales o
L N2 Otres socinies

N¥1 Ajustadas a caracteristicas madioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero uttlizadas pars lograr las
caracteristicas medic bientales o les que pre ef productofi

N£2 Otroa incluye &l resto de inversiones de! producto fi qUB NI 528 ajustan a las car risticas med \bientales o socialesm
pueden considerarse inversiones sostenibles

La catagorfa nt 1 Ajustadas a caracterfsticas madioambisntales o sociales abarca

- La subcategoria nt 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con abjetves medioambientales o socisles

- La subeategoria nt 1B Otres caracteristicas medioambientales o socialas, que abarca inversiones ajustadas a |as caracteristicas

medicambentales o les que no pueden considerarse inversiones sostenibles

- Un 96,7% del total de las inversiones realizadas por el producto han sido inversiones
ajustadas a las caracteristicas ambientales o sociales y el 3,3% restante se ha encontrado
dentro de la categoria n ® 2 “Otras”
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GLASE 82

o AEn qué sectores econémicos ge han realizado las inversiones?

Los sectores y sub-sectores econdmicos en los que se han llevado a cabo las inversiones
realizadas han sido los siguientes:

% sobre el total de

Sectores la cartera
Soberanos 33,00%
Financieros 16,57%
Supranacionales 13,73%
Otros 12,04%
Tecnologia 4,26%
Salud 3,23%
Industriales 3,40%
Bienes de consumeo discrecionales 3,15%
Bienes de consumo basicos 2,19%
Suministros 2.81%
Energia 1,73%
Materiales 1,40%
Servicios de comunicacion 1,24%
Bancos gubernamentales de desarrollo 0,69%
Gobiernos regionales 0,45%

En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la
taxonomia de la UE?

No aplica en la medida en que este producto no tenia previsto un compromiso minimo de realizar
inversiones sostenibles.

Cuél ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
ajustadas a la taxonomia de la UE?

No aplica en la medida en que este producto no tenia previsto un compromiso minimo de realizar
inversiones sostenibles.
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- £Cuél ha sido la proporcion de inversicnes socialmente sostenibles?

No aplica en la medida en que este producto no tenia previsto un compromiso minimo de realizar
inversiones sostenibles.

ué inversiones se han incluido en “otras” v cuél ha sido su propésito? ha habido garantias

medioambientales o sociales minimas?

En la gestién de este producto se han incluido inversiones bajo la categoria “Otras” para garantizar el
cumplimiento de los objetivos de rentabilidad, duracién o liquidez definidos para el perfil de riesgo
asignado, para buscar inversiones que integren riesgos de sostenibilidad para no afectar a las
caracteristicas ASG que promueve el producto y estableciéndose salvaguardas ambientales o sociales
minimas, tales como la consideracion de las principales incidencias adversas, o la monitorizacion del
principio de “no causar un dafio significativo” sobre los objetivos ambientales o sociales previstos, o sobre
otros objetivos sostenibles.

ué medidas se han adoptadc para cumplir las caracteristicas medioambientales ¢ sociales

durante el periodo de referencia?

De acuerdo con la informacién detallada en el contrato pertinente para este producto (Declaracion de la
Politica de Inversion -DPI- o similar), VidaCaixa ha seguido una estrategia de integracion ASG durante
todo el proceso de inversion, que le ha permitido conseguir las caracteristicas ASG promovidas por el
producto.

Para ello, VidaCaixa ha tenido en cuenta uno o afguno de los siguientes parametros:

v Aplicacién de criterfos de exclusion de ciertos activos o compafiias.

v Andlisis de controversias mediante la identificacién y evaluacion de eventos extraordinarios.

v Consideracion de los riesgos ASG en la toma de decisiones de inversion.

v Andlisis de indicadores o0 métricas que obtiene de distintas plataformas y bases de datos
financieros y ASG al objeto de justificar como este producto promueve las caracteristicas

medicambientales o sociales.

v Evaluacién de las practicas de buena gobemnanza y gestion de las compafiias y emisores en las
que invierte.

v Inicio de acciones de didlogo e implicacién con las compafiias o emisores en los que invierte.
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A i - 2Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de referencia?

Para este producto no se ha designado un indice especifico como referencia de sostenibilidad, y tampoco
un indice de referencia especifico para determinar si el producto financiero ha estado alineado con las
caracteristicas ambientales o sociales que promueve,

No obstante, ha podido estar referenciado a uno o varios indices de referencia cuya utilidad es la de
ilustrar al cliente acerca del riesgo potencial de su inversién en el producto o por ser unos indices
representativos del comportamiento de los valores o mercados en ios que ha invertido el producto sin
estar limitada la inversién a los mismos y/o sus componentes.

El Gestor del producto ha seleccionado las inversiones de forma activa y sin estar completamente limitado
por ningln indice de referencia. Ni los componentes o ponderaciones del Indice, o los indices que lo
componen, han vinculado en modo alguno la seleccion de las inversiones o han reflejado la Politica ASG
del producto.



Las presentes “Cuentas Anuales e Informe de Gestion® de PENSIONS CAIXA RF MIXTA, FONDO DE
PENSIONES correspondientes al ejercicio 2022, formuladas por el Consejo de Administracién de Vida-Caixa,
S.A.U. de Seguros y Reaseguros en su reunién del dia 28 de marzo de 2023, constan en el anverso de 52 hojas
de papel timbrado de clase 8% nimeros 005319857 a 005319908, ambas inclusive, mas la presente hoja, que
contiene las firmas de los miembros del Consejo de Administracién que las suscriben.

Madrid, 28 de marzo de 2023
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